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2.1 Pengenalan

“Bijak Dahulu Bijak Sekarang’. Cogankata yang dikeluarkan oleh
Amanah Saham Nasional atau Bumiputera ini sudah lama menjadi ikutan anak-

sudh mampu membuka

anak kecil dan konsep enat g yang diperk

mata yarakat tentang kepenti ya. Masyarakat umum pada hari ini secara

tidak sedar banyak bercakap dan perkatakan tentang pelat Pelaburan

bagi masyarakat Malaysia suatu masa dahulu merupakan satu topik yang amat
tinggi dan clit untuk dibualkan. Malah ia bukanlah satu perbincangan yang mudah
dan melibatkan orang biasa. Akan tetapi hanya tokoh-tokoh korporat dan

usahawan besar sahaja mampu dan layak untuk berbicara tentangnya.

Proses penyimpanan wang yang diperkenalkan olch banyak institusi
kewangan pada hari ini telah banyak menyumbang kearah kesedaran melabur di
kalangan rakyat negara ini. Walaupun hakikatnya, masih ramai yang tidak scdar
bahawa apabila mercka menyimpan di dalam bank, maka scbenamya mercka

“ i
melakukan satu daripada bentuk pelaburan, numu:l kesedaran ini scdikit schanyak

telah menggerakkan aktiviti pelaburan di negara kita untuk bergiat aktif.

Yang menycdihkan, kadang-kala pelaburan dikaitkan dengan isu judi,
sesuatu yang haram dan perkara yang tidak patut diceburi. Sedangkan hakikatnya
mercka yang memberikan pandangan ini sendiri tanpa sedar telah terlibat dalam
aktiviti pelaburan. Walaupun tidak dinafikan, terdapat juga pelaburan yang tidak
mengikut landasan syariat yang scbenar namun pelaburan yang diharuskan dalam
Islam masih terus kekal dalam amalan hidup masyarakat kita. Scbagai contoh

pembelian kereta, rumah, tanah, menyimpan wang di institusi perbankan Islam,
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dan lain lain lagi. Pelaburan yang haram dan tidak diiktiraf oleh undang-undang
Juga masih masih wujud di dalam masyarakat kita seperti Empat Nombor Ekor,
saham dalam penjualan arak, pertaruhan dalam ‘Skim Cepat Kaya’, dan lain-lain

lagi.

Oleh yang demikian, aplikasi tanpa sedar ini perlu dijelaskan kepada
masyarakat kita terutama warga tua yang kurang mendapat pendidikan formal
tentang pelaburan. Penjclasan yang scbenar tentang konsep, ciri-ciri dan betuk-
bentuk pelaburan perlu diberikan secara konsitan kepada masyarakat kita supaya
mercka tahu bahawa apa jua bentuk transaksi yang mercka lakukan, ada
diantaranya boleh dikaitkan dengan pelaburan. Malah yang lebih utama
masyarakat perlu sedar dan mengenali pelaburan yang diluluskan oleh
perundangan ncgara dan Islam supaya tidak terjebak dalam aktiviti yang

merugikan diri dan masyarakat secara umum.

C ok

22 Definisi Pelaburan

22.1 Definisi Dari Segi Bahasa

Definisi pelaburan dari segi bahasa bolch dilihat dari beberapa
penggunaan bahasa yang ada. Scperti contohnya dalam penggunaan Bahasa
Melayu, pelaburan didefinisikan scbagai satu jumlah wang (modal dan
schagainya) yang dilaburkan dalam scsuatu urusniaga dan scbagainya adalah
dianggap scbagai penanaman modal. hcgilu juga ianya scbagai sesuatu yang

dibeli dengan harapan akan mendapat keuntungan yang berlipat ganda.'
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Pelaburan juga boleh dikaitkan dengan satu perancangan yang panjang
untuk masa hadapan. la melibatkan pena’kulan yang mendalam sebelum membuat
sebarang keputusan. Dalam konteks Bahasa Melayu, apa jua yang mendatang

kebaikan dan manfaat di masa hadapan dianggap melabur. Sebagai contoh

pemilikan anak-anak. la jug;a P satu bentuk p yang besar dalam

kehidup ia. Pelab ini akan pengaruhi corak kehidupan ibu bapa
terbabit di masa hadapan. Contoh yang lain ialah ilmu yang tinggi. la juga
merupakan satu bentuk pelaburan masa hadapan yang amat penting bagi

menjamin kesinmabungan ilmu itu berterusan dari satu generasi kepada generasi

yang lain.

Dalam konteks penggunaan pelaburan dalam Bahasa Inggeris (invest) pula
ia dilihat sebagai penggunaan wang untuk membeli asct atau harta tertentu. la
juga dilihat scbagai cara untuk mendapatkan wang atau keuntungan. Malah
melabur juga merupakan satu bentuk penganugerahan terhadap kekuasaan

ang atau ahkan scsuatu atas kerja yang dilakukan.”
8 2 Ja yang
o

222 Definisi Pelaburan Menurut Ekonomi Konvensional

Perbahasan mengenai definisi pelaburan merupakan suatu perkara yang
amat sukar untuk ditafsirkan. Ini kerana proses pelaburan berbeza mengikut
suasana, keadaan masyarakal dan juga masa atau situasi yang ada. Namun
demikian, sccara umumnya, definisi pelaburan bolch dilihat dari dua aspek iaitu

dari segi sosial dan yang kedua dari perspektif ckonomi.*
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Melihat kepada aspek sosial, pelaburan bolehlah ditafsirkan sebagai satu

sumber kekayaan®. Ini bermaksud apabila berlaku per kepada p

maka berlakulah per han kepada kckayaan. Manakala dari sudut ekonomi
pula, pelaburan bolehlah didefinisikan sebagai satu bentuk urusniaga yang

melihatkan penglibatan dana pada masa sck g bagi p p i

pada masa hadapan®. Apabila merujuk kepada definisi di atas, pelaburan bolehlah
dianggap scbagai satu aktiviti pertukaran yang mana harta atau dana yang
digunakan yang dimiliki oleh individu tertentu menjadi asas kepada perolehan

pendapatan dan

F T F

nilai k gan yang sedia ada.

Kamus Pelaburan pula tclah mendefinisikan pelaburan sebagai
penggunaan wang atau dana bagi aktiviti tertentu, yang diharapkan akan
menghasilkan pulangan yang Iebih pada masa hadapan.® Oleh itu, dalam definisi
yang diberikan di dalam kamus pelaburan ini, ia merujuk kepada satu proses
pencarian keuntungan pada masa hadapan. Justeru, keuntungan atau kerugian

yang bakal diperolchi boleh jadi dalam tempoh yang cepat atau lambat. Ia
© Ophe

ber g kepada jenis pelab yang dilakukan olch sescorang pelabur itu.

Sclain daripada itu, pelaburan juga boleh ditakrifkan scbagai permintaan

ke atas barang-barang semasa yang bertujuan untuk digunakan pada masa

hadapan. Lazimnya pelaburan di tikan dengan | an modal iaitu
apabila terdapat pertambahan dalam stok modal. Pelaburan juga meliputi kcadaan-

keadaan berikut:

1. Barang-barang modal, iaitu pembelian atas alat-alat Jentera,

perkakas dan kilang.
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2. Stok, iaitu barang-barang mentah, barangan separa siap dan

barangan akhir yang belum dijual.

rumah dan b

3. Perbelanjaan ke atas binaan iaitu p

Mengikut definisi ck ik ional sccara ya, pel:

didefinisikan scbagai satu aktiviti yang melibatkan pembelian apa juga asct (harta)

sama ada aset hakiki atau k gan, yang kan jang| T ) atau

keuntungan modal atau kedua-duanya sckali.* Sclain daripada itu, pelaburan juga
boleh ditakrifkan sccara ringkasnya schagai satu bentuk pertukaran wang tunai
untuk suatu aset dengan harapan asct terscbut menghasilkan pulangan yang

menguntungkan’ pada masa hadapan.

Menurut Frank K.Reilly di dalam bukunya pula, pelaburan atau

investment bolehlah didefinisikan schagai:

“Investment is the current commitment of funds for a period of time
in order to derive a future flow of funds that will compensate the
investing unit for the time the funds are committed, for the expected
rate of inflation, and also for the uncertainty involved in the futurc
flow of funds.”""

Menurut definisi di atas ia menunjukkan bahawa pelaburan melibatkan
satu bentuk pengaliran wang dalam tempoh tertentu yang melibatkan risiko-risiko
tertentu dan mendambakan satu pulangan yang diharapkan. Sclain daripada itu,

definisi yang diberikan oleh Reilly melibatkan semua jenis atau bentuk pelaburan
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lab syarikat lab individu seperti bond, komoditi,

F P

sama ada p

saham, pasaran hadapan dan lain-lain.

Bagi Robert C.Radcliffe pula, beliau telah mendefinisikan pelaburan

]

sebagai:

“The sacrifice of (certain) current wealth for (possibly uncertain)
future wealth.”""

Merujuk kepada definisi ringkas di atas, Radcliffe memberikan satu
definisi yang umum terhadap pelaburan. la merujuk kepada satu bentuk usaha
yang memerlukan pelabur membuat sedikit pengorbanan awal ijaitulah yang
dianggap sebagai modal bagi mendapatkan scjumlah keuntungan di masa

hid Wal

T ¥ Y

kat umum bahawa pelaburan ini

mempunyai pelbagai bentuk risiko yang bolch mempengaruhi keuntungan yang
bakal diperolchi, namun pengaruh scjumlah keuntungan yang besar menjadi

© Ok
matlamat utama. Oleh itu, tidak hai h gapa masih ramai ia melabur

walaupun mengetahui secara jelas tentang risiko yang bakal didepani.

Sccara khususnya pula, apabila memperkatakan tentang pelaburan,
mercka yang terlibat dalam aktiviti ini atau dengan kata lain dipanggil pelabur
mentakrifkan pelaburan scbagai penanaman modal pada hari ini dengan tujuan
untuk mendapatkan keuntungan pada masa hadapan sama ada dalam bentuk
facdah, dividen, sewaan atau kenaikan harga. Atau dengan kata ia merupakan

satu penglibatan wang ( i untuk K pada masa akan datang

dalam bentuk-bentuk  yang discbutkan di atas.” Merujuk kepada Kamus
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Pelaburan, ia didefinasikan sebagai penggunaan wang atau dana bagi aktiviti

tertentu yang diharapkan pada masa hadapan.”

Selain daripada itu, menurut pandangan pelabur-palabur individu, atau

pihak yang memiliki modaf., lat bolehlah dimaksudkan scbagai p
modal pada hari ini dengan tujuan untuk mendapatkn keuntungan pada masa

hadapan sama ada dalam bentuk facdah, dividen sewaan, atau kenaikan harga."

Oleh itu, dalam bentuk pelat aset k gan, sccara ringkasnya p

adalah satu aktiviti penanaman modal kini dengan jangkaan untuk mendapatkan

pulangan positif pada masa akan datang sclepas gambil risiko."” Pel
yang dijalankan oleh mana-mana pelabur dibahagikan kepada beberapa bahagian

iaitu pelaburan jangka panjang (/ong term investment), pelaburan jangka pendck

(short term in ) dan pelab jangka pertengah (i Ji: term
investment)'’. Ketiga-tiga jenis pelaburan ini berbeza dari segi tempoh masa yang
diambil olch sescorang pelaburan itu.
i

Berasaskan  kepada  definisi-definisi yang diberikan, dapatlah kita
simpulkan di sini bahawa apabila sescorang individu itu atau pelabur itu terlibat
dalam aktiviti pclaburan, dia akan melibatkan diri dalam beberapa aktiviti utama'’
seperti penanaman modal™, peralihan masa’®, pulangan® dan risiko™. Selain
daripada itu, bagi pelaburan konvensional malla_m:u utama dalam pelaburan yang
dibuat ialah untuk mendapatkan keuntungan yang berganda daripada pelaburan

yang dibuat.
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F
23 Ciri-ciri Pelaburan Konvensional

Bersandarkan kepada definisi-definisi yang diberikan olch pemikir-
pemikir dan pengamal-pengamal ekonomi di atas, dapatlah kita lihat bahawa
pelaburan konvensional mémiliki empal ciri-ciri utama iaitu penanaman modal,
melibatkan pertukaran masa, menjangkakan pulangan yang positif dan terdedah
kepada risiko.” Sclain daripada itu, terdapat juga pemikir ekonomi lain yang
melihat pelaburan melalui 5 ciri-ciri yang agak berlainan iaitu Penanaman Modal

(Capital Gains), Peralihan Masa ( Time Hori; Kecairan (Liquidity), Terdedap

Kepada Risiko dan Ketidakpastian (Risk and Uncertainty) dan Menjangkakan

Pulangan Yang Positif (Positive Return).>

23.1  Penanaman Modal (Capital Gains)

Modal (capital) merupakan satu entiti yang paling utama dalam apa jua
o
bentuk pemiagaan. Dalam pelaburan pula, modal dianggap sebagai jantung yang

kan satu-satu aktiviti pelat but. Modal didefinasikan

dapat
scbagai dana yang biasanya diperolchi daripada penjualan saham, seckuriti
pendapatan tetap™, dan juga perolehan tertahan® seperti hasil jualan dan lain-lain.
Dalam sesuatu peniagaan, selalunya terdapat beberapa jenis modal yang akan

« an untuk p orang ramai dan pelabur khususnya. Modal-modal

yang dimaksudkan ialah® modal belum terbit (unissued capilal), modal berbayar
(paid-up capital), modal dibayar (paid-in capital), modal dibenarkan (authorised

capital) dan modal diterbit (issued capital).
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Modal belum diterbit merupakan modal yang dibenarkan bagi sesebuah
syarikat yang masih belum diterbitkan untuk dipohon pembeliannya olch orang
awam.” Modal berbayar pula ialah modal dibenarkan bagi sesebuah syarikat yang
dipohon beli dan telahpun dibayar olch pemegang sahamnya.”® Modal dibayar
merujuk kepada ckuiti pcr;ncgang saham yang terhasil daripada terbitan saham
yang dijual melebihi nilai tara, atau terhasil melalui aset yang didapati secara
pemberian daripada pihak lain.® Modal dibenarkan merupakan jumlah modal

saham yang dibenarkan diterbit oleh syarikat gil T

syarikat terscbut.® Manakala modal diterbit ialah modal dibenarkan yang

diperoleh daripada wang yang di g oleh | gang saham yang

membeli terbitan baru.*

Scbagai tambahan, penanaman modal juga merujuk kepada sejumlah wang
atau dana yang perlu dilaburkan bagi mendapatkan apa juga bentuk asct yang

diingini yang akan di kan bagi tujuan penj pulangan.* Dengan Kata lain,

modal diperlukan dalam pelaburan untuk mendapatkan pulangan yang dijangka
g
dan ia juga mendapat prioriti untuk menjana asct syarikat yang terbabit.

Modal merupakan isu utama dalam sesuatu pernagaan apatah lagi apabila
melibatkan diri dalam pelaburan. Ini kerana dalam pelaburan, modal merupakan
bahan pusingan yang menjadi subjck utama dalam pelaburan yang dijalankan.
Untuk menggerakkan sesuatu syarikat scbagai contoh, modal permulaan bagi
syarikat berkenaan menjadi faktor tinjauan bagi pelabur-pelabur untuk terus

melabur dalam syarikat terbabit.
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Dalam sebarang bentuk pelaburan, jika modal yang ditawarkan kepada

lab b k dan dapat menarik ramai pelabur, maka

keb: kali lab itu akan pai target yang dikehendaki akan cerah.

8! P

Oleh itu, salah satu ciri utama pelaburan konvensional ini banyak memberikan

kesan yang besar kepada pélabumn yang bakal dihadapi.

23.2  Peralihan Masa ( Time Horizon)

Apabila kita merujuk kepada kebanyakan definisi yang diberikan tehadap
pelaburan oleh pakar-pakar ckonomi konvensional, perkataan “future” atau masa
hadapan merupakan antara ciri utama dalam pelaburan ini. Sifat masa ini
merupakan satu perkara yang amat rapat dengan aktiviti pelaburan tidak kira masa
yang diambil it terlalu singkat atau terlalu lama. Olch itu, tidak hairanlah
pelaburan dibahagikan mengikut jangkamasa pertukaran masa yang terlibat sama
ada pelaburan jangkamasa pendek, sederhana atas: panjang. Scbagai contoh ada
seselengah pelabur yang hanya memakan masa beberapa saat sahaja untuk
membeli dan menjual semula saham yang dilaburkan. Terdapat juga pelabur yang
memakan masa yang lama untuk menjual semula aset dalam pelaburan yang
dibuat seperti pelaburan dalam scktor hartanah. la kadangkala memakan masa
puluhan tahun atau lebih dari itu. Apa yang penting, dengan pertukaran masa ini,
pelabur mengharapkan scjumlah keuntungan siperolchi daripada pelaburan yang

dibuat.

Terdapat beberapa jenis pelaburan yang ditinjau dari scgi jarak masa ini.

Yang pertama, pelaburan jangka panjang yang dijalankan untuk tempoh masa
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yang panjang, sclalunya melebihi satu tahun. Seterusnya, pelaburan Jjangka
pendek pula dijalankan untuk tempoh masa yang kurang daripada satu tahun.
Dalam konteks pasaran saham, ia hanya melibatkan tempoh masa yang sangat

singkat, seperti beberapa hari atau minggu. Manakala yang P

jangka pertengahan dijalar'.lkan untuk tempoh di antara jangka pendek dengan
jangka panjang, biasanya di antara satu hingga lima tahun. Dalam pasaran
komoditi dan opsyen, pelaburan yang dijalankan hanya untuk tempoh beberapa

bulan sahaja.®

Walau bagai pun, dalam gah keadaan, masa akan menjejaskan

pelaburan yang dibuat. Oleh itu, dalam menilai perubahan masa yang diambil oleh

pelabur, mercka perlu bijak memainkan peranan masa dan cckap meneliti keadaan

semasa dan sekeliling supaya tidak lami kerugian. Kadangkala berlaku
keadaan dimana kerugian akibat pertukaran masa tidak dapat dihindarkan.
Scbagai contoh pelaburan dalam asct-asct tertentu seperti kenderaan. Ini kerana
nilai sescbuah kenderaan akan berkurangan dengan bertambahnya masa olch

o
sebab kereta mempunyai susut nilai yang tertentu.

233  Menjangkakan Pulangan Yang Positif (Positive Return)

Setiap individu yang menceburi  bidang pelaburan  sudah pasti
mengharapkan  pulangan  yang positif daripada pelaburan yang dilakukan.
Pulangan daripada pelaburan diukur scbagai jumlah keuntungan ataupun kerugian
yang diterima oleh pelabur selepas sesuatu tempoh tertentu.® Lazimnya apabila

discbut mengenai pulangan, masyarakat umum akan melihat kepada keuntungan
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sahaja. Namun, scbenamnya pulangan turut melibatkan keuntungan seperti yang

dikehendaki dan juga kerugian seperti yang cuba dielakkan.

Bagi perspektif para sarjana ekonomi konvensional pelaburan sering
dilihat melalui beberapa k::pcnlingan utama. Yang pertama, pelaburan dianggap
sebagai satu cara untuk menambahkan kekayaan individu tertentu. Ia juga
berperanan sebagai satu cara untuk meningkatkan keutuhan ckonomi keluarga

dengan mendapat pulangan sewajarnya daripada simpanan yang dibuat. **

Olch yang demikian, pulangan yang diharapkan melalui facdah, dividen,
pendapatan biasa, bonus dan juga pulangan modal menjadi matlamat pelabur.
Semakin besar nisbah pulangan yang dijangkakan akan diperolchi, maka semakin
menariklah sesuatu pelaburan itu.*® Pulangan bolch dilihat melalui tiga cara jaitu
dalam betuk facdah (palaburan pulangan tetap), dividen (pelaburan saham) atau

sewaan (pelaburan asct tetap).”

234 Terdedap Kepada Risiko dan Ketidakpastian (Risk and Uncertainty)

AKktiviti pelaburan sering dikaitkan dengan risiko yang terpaksa dihadapi
olch sescorang pelabur. Dalam takrifan yang paling ringkas, risiko scring
didefinisikan scbagai peluang menghadapi kerugian.™ Ini adalah definisi yang
biasanya diberikan olch para pelabur biasa yang mana mercka membuat pelaburan
sccara berkala dan bukannya berterusan. Yang amat jelas, risiko tidak dapat

diclakkan dalam urusniaga, tetapi untutan gan boleh dibuat untuk
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memenuhi perbezaan masa dan risiko yang dipilih oleh para pelabur.®® Ini
bermaksud, pelabur-pelabur boleh bertindak bijak mengikut kemampuan yang ada
sama ada untuk menempubhi risiko yang kecil atau yang besar. Lazimnya, semakin
tinggi risiko, semakin tinggi pulangan yang akan diperolehi oleh sescorang

pelabur itu.*

Hakikatnya, apabila kita merujuk kepada definisi risiko dari perspektif

kewangan, risiko bukan sahaja dilihat sebagai yang diperkatakan di atas iaitu

peluang untuk menghadapi kerugian, malah ia juga meliputi peluang untuk
mendapatkan keuntungan."' Olch yang demikian, jika kita lihat definisi yang
kedua, risiko merupakan perkara yang amat penting yang memerlukan satu
justifikasi pclabur secara mendalam scbelum membuat  keputusan  untuk
melakukan sebarang bentuk pelaburan sama ada secara jangka pendek atau jangka

panjang.

Risiko dalam pelaburan konvensional merupakan satu perkara yang

“ogw
menjadi bahan utama dalam proses penyclidikan sesuatu pelaburan scbelum
sebarang pelaburan dibuat. Olch itu, kebanyakan buku mengenai pelaburan

konvensional akan perkatakan tentang risiko (risk) dan cara-cara untuk

mengenalpasti risiko serta teori-tcori tertentu bagi menilai risiko yang bakal
dihadapi olch pelabur terbabit. Oleh itu kebanyakan pelabur akan cuba
mengelakkan diri daripada terdedah kepada risiko yang besar? kerana apa yang

dikejar adalah keuntungan yang besar dan bukan risiko yang dibanggakan.

Tuntasnya, dalam apa jua jenis pclaburan yang dibuat, sebagai contoh

dalam perniagaan kedai runcit, pemilik kedai atau pemilik modal akan juga
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menghadapi tekanan dari segi risiko. Begitu juga dalam pelaburan saham yang

terdedah dengan spekulasi, kedaan politik, psikologi pelabur dan, lain-lain sudah

pasti akan menjurus kepada satu bentuk risiko yang lebih besar.

2.3.5 Kecairan (Liquidity)

Dalam scbarang bentuk pelat kecairan dianggap sabagai satu perkara

atau unsur yang banyak mecmpengaruhi minat pelabur. Satu-satu aset itu akan
dianggap mempunyai darjah kecairan yang tinggi jika ia mampu untuk ditukarkan

kepada tunai dengan harga semasa dalam pasaran yang ada.*

Scbagai contoh, akaun simpanan adalah satu bentuk pelaburan yang amat
cair™ Ini kerana, ascl atau wang yang disimpan akaun simpanan bolch
dikeluarkan oleh pendeposit atau pelabur secara terus dari bank. Pada hari ini
dengan adanya kemudahan Mesin Pengeluar Wa:g; (Auto Teller Machine-ATM)

kecairan pelaburan jenis ini semakin bertambah.

Dalam yang punyai tahap kecai yang kurang pula,
pelaburan itu akan dilihat kurang menarik. Ini kerana dengan adanya kemudahan

kecairan ini, penukaran asct-asct semasa ke dalam bentuk wang tunai dalam masa

1

an tanpa lami perubahan harga yang ketara.”

yang singkat dapat dilaks:
Dalam pelaburan seperti inventori iaitu asct semasa sesebuah syarikat yang dibeli
bagi tujuan jualan scmula untuk mendapatkan keuntungan®, ia dianggap scbagai

satu pelaburan yang mempunyai darjah kecairan yang amat rendah kerana ia
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memerlukan masa atau tempoh yang panjang untuk diniagakan dan ia juga

terdedah kepada kemerosotan harga yang amat ketara.”’

Lazimnya, p yang punyai darjah kecairan yang tinggi
memberikan pulangan yar,;g rendah. Scbagai contoh akaun simpanan yang
dilakukan oleh kebanyakan pelabur.*® Peratus dividen atau facdah yang diberikan
atau dengan kata lain keuntungan adalah rendah dan selalunya antara 3 % hngga 8

%. Akan tetapi, dalam pelat yang punyai darjah kecairan yang rendah,

lazimnya ia memberikan pulangan yang tinggi kerana darjah risiko yang dihadapi
olch peniaga juga tinggi.*” Scbagai contoh dalam pelaburan dalam scktor
hartanah. Walaupun darjah kecairannya agak tinggi dan memerlukan satu tempoh
yang panjang untuk memperolehi keuntungan yang berganda, namun ia dapat
memberikan pulangan besar kepada pelabur. Contoh yang lain ialah pelaburan

terhadap kutipan bahan scperti barangan antik, barangan seni, syiling cmas, perak,

setem dan lain-lain lagi.*® Kebi ya barangan-barangan ini akan dijual dalam
pasaran lelong dan memperlihatkan pcnuwan_ulwhurgu yang amat linggi olch
pelabur yang berminat berbanding harga asal. Oleh itu, palaburan ini dianggap
schagai satu bentuk hobi dan minat sahaja berbanding ingin terlibat dalam
pelaburan.’’ Yang pasti, pelaburan jenis ini banyak dimonopolikan oleh mercka
yang bergelar hartawan dan jutawan.

Faktor kecairan ini merupakan satu perhitungan yang besar kepada palbur.
Ini kerana ia melibat hampir semua ciri-ciri pelaburan di atas. Sebagai contoh,
kecairan yang rendah akan memberikan pulangan yang besar dan kecairan yang

tinggi menjangkakan pulangan yang kecil. Dari segi risiko pula, kecairan yang
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tinggi mempunyai darjah risiko yang rendah dan begitu juga dengan kecairan

yang rendah terdedah kepada risiko yang tinggi.

24 Bentuk-bentuk Pclaf-mran Konvensional

i konvensional terbahagi kepada beberapa

bahagi Bahagian-bahagi ini merujuk kepada amalan pelaburan yang

dijalankan oleh pihak pelabur dan Jjuga merujuk kepada bentuk aset yang terlibat
dalam perlaburan itu. Terdapat enam jenis bentuk pelaburan yang dijalankan olch

pelabur-pelabur di negara ini seperti pelaburan tunai atau hutang, pelaburan ckuiti,

pelab aset hakiki, pelab pasaran hadapan dan pclaburan kutipan bahan.

F

2.4.1 Peclaburan Tunai/Hutang
o
Pclaburan ini berbentuk pelaburan tetap kerana syarikat pengeluar

beri jaminan untuk buat p yaran secara tetap kepada pelaburnya.”

Ini kerana, dalam pelaburan tunai atau hutang, pelabur membuat pelaburan dalam
simpanan mercka dan pihak syarikat pengeluar akan memberikan keuntungan atau
disebut schagai facdah yang tclah ditetapkan di peringkat awal pelaburan dibuat.
Keuntungan terscbut akan diberikan olch pihak syarikat kepada pelabur sctiap
akhir tahun kewangan bagi syarikat terbabit atau pada akhir tempoh matang.*
Sckiranya tanggungjawab ini diingkari olch syarikat pengeluar, maka tindakan

mahkamah bolch dikenakan ke atas mercka.>
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Terdapat pelbagai jenis pelaburan tunai atau hutang yang menjadi amalan

syarikat-syarikat di ncgara kita. Antaranya ialah akaun tabungan, simpanan tetap,

bil perbendah kertas d; g bon, akaun pelaburan, sijil simpanan
premium, sijil simpanan boleh niaga dan insurans nyawa.

Sebagai contoh, bil perbendaharaan. la merupakan satu bentuk pelaburan
yang hanya ditawarkan dan dikeluarkan oleh kerajaan melalui bank pusat. Secara
ringkas, ia merupakan satu alat hutang jangka pendek dan ia memberi hak kepada
pemegang terhadap jumlah bayaran yang ditetapkan iaitu nilai muka pada satu

tarikh  matang tertentu.”®  Melihat kepada realitinya di  Malaysia, bil

perbendat ini dilaksanakan olech Bank Ncgara melalui tender kepada orang

perscorangan, agensi kerajaan, dan syarikat.*

Oleh itu, dalam pelaburan melalui bil perbendaharaan ini, risiko yang
dihadapi oleh pelabur mendapat jaminan daripada kerajaan. la dianggap scbagai
pelaburan yang paling sclamat dan mempunyai darjah kecairan yang paling tinggi

© Ok
di kalangan pelaburan yang ada di negara kilu."‘O]ch itu, dengan ciri-ciri yang

menarik ini, rakyat Malaysia khususnya lebih banyak tertumpu kepada bentuk

pelaburan jenis ini.

Akaun Tabungan juga merupakan salah satu pelaburan tunai atau hutang
agak agak popular di negara kita. Pclaburan ini ditawarkan olch bank-bank
perdagangan, syarikat-syarikat kewangan, bank-bank koperasi dan bank-bank
pertanian. Pclaburan melalui akaun tabungan tertakluk kepada syarat-syarat di

bawah Akta Bank dan Institusi Kewangan 1989 (Pindaan).** Pelaburan jenis ini
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juga lebih sclamat dimana ia juga turut mendapat jaminan penuh daripada

kerajaan.

Bentuk pelaburan yang dibuat dalam akaun tabungan ini ialah melalui
kadar facdah atau pcratusz;n keuntungan yang bakal diperolchi telah ditetapkan
terlebih dahulu oleh bank dan syarikat kewangan terbabit. Pihak bank dan syarikat
kewangan dianggap scbagai penerima hutang dan pihak pelabur atau pendeposit
dianggap scbagai pihak pemberi hutang.”” Olch yang demikian, bagi akaun
tabungan, tempoh matang itu tidak wujud dan kontrak antara pendeposit atau
pelabur dan syarikat akan terputus dan termansuh apabila pelabur menutup akaun
mercka, ataupun pelabur meninggal dunia atau berlaku apa sahaja keadaan yang

bolch menamatkan kontrak antara kedua-duanya.”

Kebanyakan pelabur pada hari ini khususnya di Malaysia lebih banyak

tertumpu kepada Akaun Tabungan. Disamping ia apat jami yang penuh

daripada kerajaan, akaun ini juga menunjukkan tahap kecairan yang tinggi."'
- op
Pelabur atau pendeposit boleh mendapatkan wang mercka secara terus dari pihak
bank atau syarikat terbabit dan pada hari ini dengan adanya mesin mengeluar
wang (Autoteller Machine), pelabur boleh mengeluarkan wang mercka sclama 24
jam di scluruh negara. Dengan adanya kemudahan scperti ini, lebih banyak
pelabur yang berminat untuk melabur dalam sCﬁchuuh syarikat kewangan. Dengan
demikian, akan wujudlah persaingan yang sihat di kalangan pengeluar untuk
menarik Iebih banyak pelabur untuk melabur di syarikat-syarikat kewangan

mereka.

157



242 Pelaburan Ekuiti

Pelaburan ckuiti merujuk kepada pemilikan saham atau pemilikan sckuriti.
Dalam pelaburan ini, para pelabur memiliki kepentingan bersama dalam syarikat
yang mercka laburi. Sccara asas ckuiti membawa maksud penyata milikan

saham terhad: buah syarika.”” Oleh itu, scbagai

8 P 8 S P

pemilik bersama sescbuah perniag; tanggungan mercka hanyalah terhad

kepada jumlah sumbangan modal dan pegangan saham yang disumbangnya

sahaja.”*

Dalam pelaburan jenis pemilikan saham ini, terdapat beberapa jenis
produk yang ditawarkan dalam pclaburan ini. Scbagai contoh penulis akan
membawa dua bentuk saham yang menjadi minat kebanyakan pelabur iaitu saham
biasa dan saham kcutamaan. Saham biasa atau biasanya discbut scbagai sckuriti
pendapatan sisa® merupakan saham yang diterbitkan oleh sescbuah syarikat
sebagai pertukaran dengan modal yang dihckal:an kepada syarikat terscbut.

- o
Pemilik saham mempunyai hak asas iaitu hak berkongsi perolehan, hak ke atas
asct syarikat, hak pengundian, hak memilih lembaga pengarah dan hak mendapat
terbitan baru.*® Olch itu. dalam saham ini, pemegang saham akan menerima
keuntungan melalui dividen yang dibayar scliap tahun dan juga kenaikan harga
saham terbabit. Sckiranya firma maju, maka pemegang saham akan menjadi
benefisiari yang utama, tetapi jika firma goyang maka pemegang saham ini

merupakan pihak yang paling rugi.*

Saham keutamaan pula merupakan sckuriti kacukan® yang mendapat
p P yang P

keutamaan dari scgi pembayaran dividen schelum pembayaran  dikeluarkan
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kepada pemegang saham biasa. Pemegang saham juga mendapat keutamaan dari
scgi pengagihan asct syarikat sckiranya syarikat dibubarkan. Bagi saham ini,

kadar dividen telah ditctapkan lebih awal olch firma atau syarikat terbabit Akan

tctapi, bagi f gang saham k ini, hak gundi lembaga pengarah
tiada.** ’

Pelaburan ekuiti bolch dilak kan dalam beberapa cara iaitu pelab
1 pelab sccara | dan pelat sccara berkoperasi.

Pelaburan langsung mcrupakan satu kecadaan dimana para pelabur adalah
pemegang saham biasa dan mercka berkongsi secara langsung dalam syarikat
yang sahamnya disenaraikan di bursa saham.” Sebagai contoh pelaburan

Lembaga Tabung Haji (LTH) dalam anak-anak syarikat yang dimilikinya.

Bagi pelaburan sccara perantaraan pula, para pelaburnya adalah pemegang
saham amanah atau pemegang unit dan mercka berkongsi sccara tidak langsung
dalam pelbagai syarikat sama ada yang discnaraikan atau tidak discnaraikan di

o

bursa saham.”” Scbagai contoh pelaburan dalam Amanah Saham Wanita

(ASNITA). ASNITA scbagai firma a anlara pemegang saham dan
syarikat yang menawarkan saham akan menguruskan dana pelabur sccara Islam
dan berlandaskan syariah.”

Pelaburan secara berkoperasi pula merujuk kepada pelaburan dalam apa
jua koperasi dimana pclabur merupakan ahli koperasi terbabit. Pelabur dan
koperasi adalah berkongsi bersama dalam sebarang perniagaan koperasi dari segi
untung ruginya.”” Scbagai contoh, pelaburan dalam Koperasi Universiti Islam

Antarabangsa Malaysia Berhad akan memungkinkan pelabur untuk mencrima

159



A R P RN

K daripada perni yang dibuat oleh koperasi dalam kedai-kedai

buku, projek-projek perumahan, dan lain-lain lagi.

243 Pelaburan Aset Hakiki

Pelaburan aset hakiki atau benar ini merujuk kapada pembelian aset atau
harta tetap™. Pemilik aset ini boleh mendapatkan keuntungan dari pelaburan yang
dibuat melalui penggunaan harta terbabit, penyewaan harta itu kepada pihak lain
atau daripada penjualan asct terbabit sclepas tempoh tertentu. Kebiasaannya,

pelaburan ini melibatkan satu jangkamasa yang agak panjang.

Dalam pelaburan aset hakiki ini, ia melibatkan dua Jjenis aset iaitu aset
hakiki melckat dan asct hakiki bolch alih. Asct hakiki melekat merupakan
pelaburan terhadap aset-asct yang tidak mudah alih™ dan dapat memberikan
pulangan yang berterusan kepada pelabur melalui penggunaan, penycwaan,
pajakan ataupun penjualan terus asct terbabit. S::agai contoh tanah, bangunan,
kilang, dan lain-lain lagi. Pclaburan jenis ini agak popular di kalangan pelabur
memandangkan risikonya yang rendah. Pelaburan dalam bentuk ini Jjuga dapat
memberikan pulangan yang lumayan kepada pelabur sclepas beberapa tempoh

yang lama.

Aset Hakiki bolch alih pula merupakan pelaburan dalam pembelian aset-
asct boleh alih™ scperti mesin, kenderaan, kelengkapan rumah atau pejabat,
perabot, jentera, dan lain-lain. Dalam pclaburan ini keuntungan boleh diperolehi

dalam pelbagai cara. Antaranya ialah dengan menycwakan asct terbabit atau
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1

menjualkannya sctelah satu tempoh yang lama. Walau bagaimanapun, selalunya
pelaburan dalam asct seperti ini Icbih tertumpu kepada keperluan individu dan

kegunaan individu terbabit sccara berterusan.

244 Pclaburan Pasaran Hadapan

Pelaburan pasaran hadapan adalah pelaburan berkontrak dimana para
pelabur bertanggungjawab untuk memenuhi kontrak jual-beli apabila sampai
tempohnya. Tempoh ini sclalunya telah ditetapkan terlebih dahulu di antara
pelabur dan syarikat atau firma terbabit. Salah satu ciri terpenting  dalam
pelaburan ini ialah butiran penting urusniaga seperti harga dan kuantiti ditetapkan

terlebih dahulu untuk urus niaga pada masa akan datang.”

Antara jenis-jenis pelaburan yang merupakan pelaburan pasaran hadapan

ialah pelaburan komoditi, pelaburan tukaran asing dan pelaburan indcks saham.
o

Pelaburan komoditi merupakan antara pelaburan p;sumn hadapan yang popular di
kalangan syarikat-syarikat besar seperti Tabung Haji, Sime Darby, Pectronas dan
lain-lain dimana pelaburan ini berasaskan kepada komoditi utama dunia yang
diniagakan sccara rasmi di pasaran komoditi” scperti minyak sawit mentah,
petroleum, emas, dan lain-lain. Komoditi sccara asas merujuk kepada sesuatu
barangan yang bolch dikeluarkan olch tanah sama ada melalui penggalian

(logam), penanaman (tanaman), atau pemeliharaan (ternakan).”

Pclaburan Tukaran Asing pula melibatkan urusni ga antara satu g

sescbuah negara tertentu dengan matawang sescbuah ncgara lain. Di Malaysia,
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pelaburan jenis ini masih tidak dianggap sebagai satu bentuk pelaburan
memandangkan pelanggan menggunakannya scbagai satu perkhidmatan sckongan
kepada mercka yang terlibat dengan urusan cksport dan import dan juga dalam

bidang pelancongan.”

Seterusnya pelaburan indeks saham yang merupakan pelaburan dalam
bidang saham yang berasaskan kepada angka tunjuk utama di bursa saham
sescbuah negara.® Pada hari ini di Malaysia, pelaburan saham mcrupakan antara
scktor yang agak aktif. Tambahan pula, di Bursa Saham Kuala Lumpur (BSKL)
sudah banyak syarikat yang mcnamakan syarikat mercka dalam BSKL dan

ini akan ingkatkan daya persaingan di kal syarikat lantas

menarik ramai pelabur untuk menyertai pasaran saham ini.

245 Pelaburan Kutipan Bahan
< o

Pelaburan kutipan bahan melibatkan minat atau hobi sescorang dalam
mengutip dan mengumpulkan bahan-bahan sama ada yang mempunyai nilai
scjarah yang tinggi. nilai seni yang unggul ataupun nilai ekonomi yang
memberangsangkan seperti barang-barang antik, barang-barang kemas, syiling
lama, sctem, bahan-bahan purba, dan lukisun_“. Sclalunya, barang-barang ini
banyak dijadikan kolcksi peribadi lerutamanya oleh golongan bangsawan dan
koleksi mercka akan dijual dengan harga yang amat tlinggi selepas beberapa
tempoh yang lama. Di sesetengah keadaan, penjualan akan dibuat sccara tawaran
harga atau lelongan olch syarikat-syarikat tertentu dan harga barangan terbabit

akan meningkat berkali ganda berbanding harga asal.
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Sebagai contoh, dalam p barang-barang antik dan penj
syiling lama yang mempunyai potret raja-raja tertentu. Pada suatu masa yang akan
datang, barangan antik dan wang syiling tersebut akan menjadi buruan penggemar
barang-barang antik dan syiling lama. Maka harganya akan meningkat kepada
jutaan ringgit yang lidai( dijangkakan olch pelabur scmasa awal mereka
memilikinya. Bagi barang-barang antik, semakin lama barang itu disimpan,
semakin tinggi harganya akan melambung. Potret Monalisa juga antara bahan
dalam pelaburan kutipan bahan yang mempunyai nilai yang amat tinggi schingga
mencecah jutaan ringgit. Pelaburan ini selalunya menjanjikan keuntungan yang
besar. Akan tetapi pemilik barangan terbabit lazimnya akan menyimpan koleksi
mercka lerutama yang mempunyai nilai estetika tertentu yang sudah pasti faktor

ini akan menghalangnya dari menjual koleksi mereka itu.

Di negara kita walau bagaimanapun, pelaburan kutipan bahan masih
belum mendapat tempat yang scwajarnya olch masyarakat. Tambahan pula,
masyarakat kita masih ramai yang kurang berminat membeli barangan antik

M,
memandangkan harganya yang terlalu mahal. Jik; ada, mercka yang melibatkan

diri dalam pelaburan ini sclalunya punyai kedudukan § gan yang agak

kukuh.

2.5 Kesimpulan

Manusia diangugerahkan olch Allah Taala kemampuan untuk berfikir dan

h P P

. Dalam

yang ada ini, manusia masih lagi perlu

T

menggunakan anugerah yang diberikan ini semaksimum mungkin dan pada jalan
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yang memberi faedah kepada diri dan masyarakat. Perancangan yang teliti juga
diperlukan bagi merealisasikan apa jua stratcgi  yang digunakan bagi

menggunakan anugerah yang ada.

Pelaburan turut mcrilpakan salah satu perkara yang sama scperti anugerah
Allah iaitu aqal. Ia perlu dijana dengan sempurna dan digunakan sebaiknya untuk
menghasilkan satu natijah yang diingini. Jika pelaburan yang dibuat lari dari
strategi dan perancangan yang ada, maka bukan untung yang akan tiba malah bala

yang akan mendatang.

Realitinya, startegi pelaburan melibatkan semua jenis pelaburan yang ada
sebagaimana yang dibincangkan dalam bab-bab terdahulu. Perancangan yang rapi
dalam palaburan saham. hartanah, kewangan dan lain-lain lagi perlu
dititikberatkan oleb pelabur. Sclain daripada itu, pelabur juga pelu pandai
membaca rentak perjalanan pelaburan pada masa akan datang bagi memastikan
Jjalan yang diikuti tidak menyimpang dari landasan yang ada.

© Oph

Yang utama, pelabur juga perlu faham dengan teliti walaupun sccara dasar
sahaja tentang pelaburan yang bakal diceburi. Dengan kata lain, pelabur yang
berjaya dianggap sudah mahir tentang jenis-jenis atau bentuk-bentuk pelaburan
yang ada, ciri-ciri yang lazimnya dimiliki olch sctiap jenis pelaburan itu. Dengan

ilmu yang ada, pelabur akan dapat bergerak dengan lebih maju dan kchadapan.
Olch yang demikian, bagi scscorang pelabur itu, semua aspek yang
berkaitan dengan pelaburan sama ada perkara kecil atau besar perlu dikaji dan

didalami supaya scgala bentuk pelaburan yang dibuat mendapat pulangan yang
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sepatutmya. Tidak hairanlah jika ramai yang beranggapan bahawa pelaburan
dianggap scbagai satu perjudian. Akan tetapi, hakikatnya, perjudian yang dihadapi

ini memerlukan aqal yang waras dan sempumna serta cekap.

Dengan itu, keberanian dan keyakinan yang tinggi dengan diri sendiri

amat penting dan amat diperlukan bagi menjana g labur di kal

rakyat negara kita sama ada dalam pelaburan yang tidak atau kurang risiko seperti

simpanan biasa atau yang berisiko besar seperti pelaburan dalam pasaran saham.

C ok
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