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ABSTRAK

Penyelidikan ini bertujuan untuk mengkaji faktor-faktor yang mempengaruhi
pasaran wang di Malaysia, khususnya bagi permintaan dan penawaran wang serta
kesarmya ke atas pelaksanaan dasar kewangan di Malaysia. Agregat kewangan M1, M2
dan M3 sebagai pembolehubah bergantung bagi permintaan dan penawaran wang. Bagi
melihat apakah faktor yang mempengaruhi permintaan wang, sebanyak lima
pembolehubah bebas digunakan yang terdiri daripada pendapatan benar, kadar diskaun
purata Bil Perbendaharaan 3 bulan, kadar inflasi, hasil Bil Perbendaharaan Amerika
Syarikat 3 bulan dan jangkaan kadar depresiasi. Bagi penawaran wang, antara petunjuk
yang digunakan sebagai pembolehubah bebas terdiri daripada pendapatan benar, kadar
bunga deposit bermasa 6 bulan di bank perdagangan, keperluan rizab berkanun, wang
kuasa tinggi dan kadar inflasi. Kajian ini menggunakan data siri masa bermula dari tahun
1970 hingga tahun 2000. Dengan menggunakan Kaedah Kuasa Dua Terkecil Biasa
(OLS), enam persamaan yang dibentuk iaitu permintaan wang bagi M1, M2 dan M3 serta
penawaran wang bagi M1, M2 dan M3 diregreskan. Hasil keputusan kajian menunjukkan
bahawa model yang telah dibentuk berupaya menunjukkan faktor-faktor yang
mempengaruhi permintaan dan penawaran wang bagi agregat kewangan M1, M2 dan
M3. Dudapati, setiap pembolehubah bebas yang dikaji memperiihatkan kepentingan
masing-masing di dalam mempengaruhi permintaan dan penawaran wang M1, M2 dan
M3. Seterusnya, implikasi faktor tersebut ke atas dasar kewangan turut dibincangkan.
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