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ABSTRAK (Bahasa Melayu)

Dalam dekad 1990an, tiga gelombang krisis kewangan telah berlaku
melibatkan krisis kewangan Eropah 1992-1993, krisis kewangan Amerika Latin
1994-1995 dan krisis kewangan Asia  1997-1997. Ahli-ahli ekonomi
menggelarkan krisis kewangan Asia sebagai krisis yang unik. Ini kerana rantau
Asia mengalami pertumbuhan ekonomi yang pesat sebelum berlakunya krisis.
Malah, Asia Timur telah mendapat jolokan ‘The East Asian Miracle” dalam
pertumbuhan ekonominya. Oleh sebab itu, laporan ini cuba menghuraikan punca
sebenar krisis dan kesan krisis ke atas ekonomi Malaysia.

Pelbagai pendapat diberikan dalam menentukan punca sebenar krisis. Di
sini, ada pihak tertentu yang telah mula mempersoalkan tentang keupayaan sistem
ekonomi Kapitalisme dalam membawa pertumbuhan yang berterusan dalam
ekonomi. Situasi ini telah mendesak masyarakat mencari alternatif baru dalam
sistem ekonomi. Setakat ini, sistem ekonomi Islam disebut-sebut sebagai
alternatif tersebut. Dengan itu, kajian ini juga cuba meninjau perbezaan dan
persamaan dalam kedua-dua sistem ini. Selain itu, ia juga cuba mengenalpasti dan
menilai penyelesaian krisis menurut ekonomi konvensional dan ekonomi Islam.
Adakah sistem ekonomi Islam mampu menghalang daripada berlakunya krisis
kewangan baru-baru ini?

Sistem ekonomi Islam dipercayai mampu menghalang daripada
berlakunya krisis menerusi sistem perbankan Islam, penggunaan Dinar emas dan

pasaran wang dan modal secara Islam. Sistem perbankan Islam yang
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mengamalkan konsep perkongsian untung dan bukannya kadar faedah berupaya
menguruskan kewangan korporat bank dengan efektif walaupun krisis berlaku.
Penggunaan Dinar emas yang memiliki nilai intrinsik, tiada inflasi dan spekulasi
mampu menghalangnya daripada diperniagakan seperti komaoditi barangan lain di
pasaran. Ini berbeza dengan wang fiat yang boleh diperniagakan seperti komoditi
barangan lain. Begitu juga dalam pasaran wang dan modal lslam yang bebas
daripada unsur spekulasi menjanjikan pulangan yang lebih stabil kepada
masyarakat dan menghalang kemasukan ‘wang panas’ yang menjadi punca
berlakunya krisis kewangar.

Namun, ini tidak bermakna yang penyelesaian menurut ekonomi
konvensional tidak efektif dalam menyelesaikan masalah krisis. Kawalan Tukaran
Mata Wang Terpilih dan penstrukturan semula sektor kewangan telah berjaya
menstabilkan nilai Ringgit dan ekonomi Malaysia, Ini menunjukkan setiap sistem
mempunyai pendekatan yang tersendiri dalam penyelesaian krisis. Apa yang
menjadi isu ialah sama ada sistem nilai dalam ekonomi Kapitalisme merupakan
punca utama berlakunya krisis kewangan Asia 1997-1998. Ini kerana sistem nilai
dalamekonomi Islam dikatakan mampu mencegah krisis kewangan daripada

berlaku sekali lagi.
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ABSTRAK (Bahasa Inggeris)

In the 1990s, three waves of financial crisis had happened namely the
European financial crisis 1992-1993, the Latin-American financial crisis 1994-
1995 and the Asian financial crisis 1997-1998. Economists named the Asian
financial crisis as a unique crisis. This is because, the Asian region has
experienced high growth before the crisis happened. Besides that, East Asia was
called ‘The East Asian Miracle’ because of their high economic growths.
Therefore, this report tries to elaborate the real causes and effects of the crisis to
the Malaysian economy.

Several opinions were given to determine the real cause of the crisis.
Some people argue about the inability of the capitalist economic system to
maintain continuous economic growth. This situation has forced society to search
for an alternative economic system. At this moment, the Islamic economic
system seems the popular alternative. So, this research also tries to compare both
systems. Besides that, it also tries to identify and elaborate the solution for the
crisis based on conventional and Islamic economics. Is the Islamic economic
system able to prevent the recent economic crisis?

It is evident that the Islamic economic system is able to prevent the crisis
through Islamic banking, usage of the gold Dinar and through the Islamic money
and capital markets. The [slamic banking system, which practices the concept of
profit-sharing and no interest, is able to manage bank corporate finances

effectively even before the crisis happened. The gold Dinar that has an intrinsic
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value, no inflation and speculation can prevent money from being traded like
other commodities in the market. It is different from fiat money which can be
traded in the market. Similarly, the Islamic money and capital markets are free
from speculation hence promising a stable return to society and prevent ‘hot
money’ inflows that have caused the financial crisis.

However, this does not mean that the solution for the economic crisis
based on the conventional side is not effective. Selective Currency Exchange
Control and the restructuring of the financial sector have been successful in
stabilizing the Ringgit value and the Malaysian economy. This shows, each
system has its own approach to settle the crisis. The issue then is whether the
value system in capitalism was the key cause of the Asian crisis (1997-1998).
This is because it is believed that the value system in Islamic economics is able to

prevent the economic crisis from happening again.
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