
1 

 

 ( الفصل الأول ) التمهيدي
 

أي السبب  هفكرة عن موضوع البحث، وإشكاليت القارئيشمل هذا الفصـل خلفية البحث التي تعطي 

الذي جعل الباحث يختار هذا الموضوع، وأهميته أي ما سيضيفه الباحث من خـلال بحثه، وأهدافه أي ما 

ن الباحث من بحث هذا الموضوع، وحدود ك  م  يريد الباحث تحقيقه، ومناهـج البحث أي الوسائل التي ست  

  ا.هيتعليق علالو هذا البحث،  ، والدراسات السابقة علىجغرافياً وأكاديمياً  البحث أي مجال البحث

 

 خلفية البحث1.1   

 

. ذات الفائدة الربوية، بدأ البحث عن البديل الشرعي لها 1الأسنادعندما استقرت الفتوى على تحريم 

يعتبر كثير من  2المقارضة. أسنادأطلقوا عليه و استطاع الفقهاء المعاصرون إيجاد بديل لهذه الأسناد الربوية 

كثر الحديث   .الشرعية الاستثمار وك الإسلامية إحدى أدواتـعالم الصيرفة الإسلامية الصكالعاملين في 

ر الصكوك د  ص  في وجه النمو الاقتصادي. ت   عقبة لام لم يكن يوما ماـفي تأكيد واضح على أن الإس عنها

كبر من الصكوك أ اوبالتالي ضمانه ،الإسلامية مقابل أصول، وغالبا ما تكون عقارية أو أصول أوراق مالية

  الأخيرة.في السنوات الخمس  تهاوانتشرت هيكل لامية قبل عدة سنواتـــــــــــوك الإسـظهرت الصك التقليدية.

الصكوك وحققت قفزات نوعية من حيث العائد، وأ حيط ت برقابة شرعية تضمن  هذه صناعةتطورت 

3الإسلامية السمحة. الإجراء والتنفيذ من حيث موافقتها لأحكام الشريعةسلامة 
 

                                                           
على ناد " وليس ـــــــع على " أســـــــذلك لأن كلمة س ن دٌ تجم ؛وي واضحــوهذا خطأ لغ ،" سندات " ة " سند " على ـــــــــــجمع كلمالبعض اعتاد  1

ا على ـــــــــــــــــــوجميعه وقلم وتجمع على " أقلام "، وعلم وتجمع على " أعلام " سندات " شأنها في ذلك شأن " قمر " وتجمع على " أقمار "،
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دول مجلس  مازال متمركزا في( الصكوك ) الإسلامية  الأسنادأكد تقرير اقتصادي متخصص أن سوق 

أوضح تقرير بيت . النمو الهائل بعد أعوام من 4002التعاون الخليجي وماليزيا، رغم تراجعه عالميا في عام 

 ؛4002 عامبمقارنة  4002" أن حصيلة إصدار الصكوك انخفضت خلال عام الاستثمار العالمي "جلوبل

في حين  4002بالدولار في عام  من قيمة الصكوك المصدرة 5555% مضيفا أن دول مجلس التعاون شكلت 

4.منها 1251%  شكلت ماليزيا
  

 

في أعقاب إعادة هيكلة ديون دبي  4010في  42 % أي حواليمليار دولار  12انخفض إصدار الصكوك إلى 

أن ترتفع المبيعات « رويترز»توقع استطلاع فصلي لـ كبرى. والتخلف عن سداد صكوك أصدرتها هيئات  

مع انتعاش السوق  20 % ي حواليأ 4011مليار دولار عام  44العالمية من الصكوك الإسلامية لأكثر من 

 في نفس العامفي الاستطلاع أن تصدر معظم الصكوك  توقع .بفعل تعافي الاقتصاد وارتفاع أسعار النفط

ورة ـــــــوسنغاف الأمريكيةدة ـــــــــــــدر بعضها في الولايات المتحــــــــــوإن كان سيص ،طـــــــرق الأوســــــماليزيا والش

 5وإندونيسيا.
 

قدم في سوق المال  موطئبرزت الصكوك الإسلامية كواحدة من أهم الأدوات التي استطاعت أن تجد لها 

ادية ـــــــــــالعمليات المصرفية والاقتص لامية فيــــــــــــارية الإســـــالعالمية مع تزايد قوة ونفوذ الأدوات الاستثم

 من المستثمرين من مختلف دول العالم. أصبحت كبيرة    اب أعداد  ــــــــــــــوك من استقطـــــــــالمختلفة. تمكنت الصك

 في اتـوحكوم وشركات أفراداً  للجميع ةـــــمتاح التقليدي المصرفي الاستثمار في للأسـناد الموازية الصكـوك

 . لأمريكيةاالولايات المتحدة أوروبا وآسيا و 
 

أظهرت دراسة  .فقط لإسلامياالإقبال على شراء الصكوك الإسلامية على مستثمري العالم  لا يقتصر

وظ ـظل النمو الملح على طلب الصكوك في الأمريكيةحديثة تزايد إقبال مستثمري أوروبا والولايات المتحدة 
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المستثمرين الأجانب باتوا يمثلون شريحة  إن الدراسةالأسناد. بيَّنت دار دول الخليج لهذا النوع من ـفي إص

 6.الإسلامية الأسناد مهمة من مشتري
 

 البحث إشكالية 1.2 

 

 أكَّد فقهاء هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية بالبحرين :

 الشريعة  مع حقيقة لا تتفقالعربي الخليج دول من السندات الإسلامية في  25 % " أن حوالي
 ربما  - الأوسط التي ترسي المعايير في أنحاء الشرق -ة ـوأن هيئة المحاسبة والمراجع، الإسلامية  

 7."قواعد هذه الصناعة تراجع          
 

 

 مصحوبةً  باعت  "الصكوك"  يطلق عليها الإسلامية أو ما السنداتمعظم يرجع السبب في ذلك إلى أن 

. عن السداد التقصير اق أو في حالـعند الاستحق 8القيمة الاسمية د بردـوهو تعه شراءالبالتزام إعادة 

9.تقليديالأمر هيكل سند هذا  يعكس
 

 

  10:  يقول محمد تقي عثماني

  أن تقوم عليه هذه  الذي يجب رة والربحـــــــيخالف مبدأ تقاسم المخاط د برد رأس المالـــــإن التعه "      
 لأصولاالإسلامية على عائدات تدرها  السنداتل حائزو ـوبدلا من الفائدة يحص، السندات         
 11. "العقد محل الملموسة        

 
مع غيرها من  -لقد أقلقني ما قاله الفقهاء. كيف يكون هذا حال الصكوك الإسلامية وهي الأمل  

كانت دراسة صكوك المضاربة في  في التخلص من الربا الذي حرمه الله تعالى. -الأدوات كالمرابحة والمشاركة 
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من الصكوك بصفة عامة في دول الخليج العربي لا تتفق  25%  ماليزيا ضرورة بعد أن تبينَّ أن ما يقرب من

 مع المعايير والخصائص التي تتصف بها المضاربة الشرعية. 
 

 أهمية البحث1.3  

 

الإسلامية في  ترجع  أهمية  هذا البحث إلى أنه  يقدم  دراسة لصكوك المضاربة في إحدى أهم الدول

إن شاء الله  -لن يعود نفع هذا البحث على ماليزيا فقط وإنما سيعم نفعه جنوب شرق آسيا وهي ماليزيا. 

يأمل  .كل المجتمعات الإسلامية التي ترغب في أن تحيا حياة الإيمان والاطمئنان والرزق الحلال  -تعالى 

الباحث أن يسهم هذا البحث في توجيه الهيئات والمؤسسات الإسلامية التي ت ص دِر صكوك مضاربة أو 

أما كيفية أن نستغل نتائج هذا ها إلى الوجهة التي ت رضي الله تعالى وتدعم اقتصاد المجتمعات الإسلامية. غير 

البحث ونتائج كل البحوث التي تتناول بالبحث والتحليل كل قضايا المجتمعات الإسلامية سواءً كانت 

بحوث والعمل على تحليلها فيكون بدراسة نتائج وتوصيات هذه ال ،اقتصادية أو اجتماعية أو سياسية

 12جانباً ونعمل على إزالته. السلبيننحي و  الإيجابي منهاوإمعان النظر فيها حتى نؤكد على 
 

 أهداف البحث  1.4 
 

 تحقيق الأهداف التالية من خلال هذا البحث :يريد الباحث 
 

وضمان المال، وإنهائها، ورد  الأموال إلى أربابها، وطريقة  الإصداربيان أحكام المضاربة الشرعية ككيفية . 1

 قسمة الربح بها إن تحقق، ومن يتحمل الخسارة إن وجدت.

 الإسلامي بصفة عامة وفي ماليزيا بصفة خاصة. . التعرف على نشأة صكوك المضاربة وتطورها في العالم4

 .كجهات وشروط إصدارهاصكوك المضاربة  في إصدار . التعرف على تجربة ماليزيا 1

                                                           
 . 33 ، 32 ص ص وحاجة المجتمع المسلم إليهاالمضاربة انظر أهمية  12



5 

 

. دراسة وتحليل هذه التجربة حتى يتبين لنا إلى أي مدى تتفق أو تختلف هذه الصكوك مع المضاربة 2

 الشرعية.
 

 منهجية البحث 1.5 
 

تختلف طبيعة البحوث وتختلف بالتالي أنواع مناهج البحث المستخدمة في هذه  .مناهج البحث متعددة

 هذه المناهج هي : البحث أن أستخدم عدة مناهج.البحوث. تقتضي طبيعة هذا 
 

 منهج جمع المعلوماتأ. 

 

ذا المنهـج عادةً في الدراسـات المكتبية لاستخلاص مادة البحث العلمية من شتى المراجع يلجأ الباحث له

وكذلك كتب الحديث  ،رينـــــــــــالمعاصو  13السابقينلفقهاء امثل كتب تفسير القرآن الكريم وكتب فقه 

 لات ــــــــوث والمجــــــــالبحامعية و ـــــــــــــــالرسائل الجات من ــــــــــول على هذه المعلومـــــــرى. يمكن الحصـــــــــــوالكتب الأخ

مع المادة ت ـع دُّ المقابلة الشخصية وسيلة أخرى لج .والمقابلة الشخصيةوالشبكة العالمية والوثائق ومعاجم اللغة 

العلمية. كان من الضروري استعمال هذه الوسيلة بما أن هذه الدراسة ميدانية. كان من الضروري إجراء مثل 

هذه المقابلة لمعرفة آراء المختصين والمهتمين بالمضاربة بصفة عامة وصكوك المضاربة بصفة خاصة في ماليزيا 

نور الدين محمد التقى الباحث بالفعل بالدكتور  حتى تكون النتائج التي يتم التوصل إليها حقيقية.

في عن بعض القضايا التي تخص صكوك المضاربة كانت  المقابلة مثمرة ومفيدة. أزالت الغموض   14.غادمون

 هذا المنهج في فصول البحث الأربعة. تم تطبيق. ماليزيا

 

 

                                                           

ي ــــــ"، وكتاب السـرخسالمغنية " ــــــ، وكتاب ابن قدام"رائعــــبدائع الصنائع في ترتيب الشاني " ـــــــمن الاقتباس من كتاب الكاس الباحث أكثر13 
 عن المضاربة.ذه الكتب لغزارة المعلومات التي وردت به"  المبسوط" 

بمقر الهيئة في كوالا لمبور ت المقابلة ري  ج  أ   .مساعد مدير عام تطوير سوق المال الإسلامي، قسم التخطيط والتطوير بهيئة الأوراق المالية الماليزية14 
 . 5نظر نص المقابلة الشخصية بالملحق رقم ا .4011-04 -44بتاريخ 
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 منهج تحليل المعلوماتب. 

 

 جمع المعلوماتذا المنهج عادةً لتحليل المادة العلمية التي يتم الحصول عليها عن طريق منهج الباحث له يلجأ

تحليل آراء العلماء والفقهاء عن المضاربة بصفة عامة وصكوك المضاربة بصفة خاصة، وكذلك تحليل و 

ة هذه الصكوك النتائج التي يتم التوصل إليها بشأن صكوك المضاربة في ماليزيا حتى يتبين مدى موافق

 هذا المنهج في فصول البحث الأربعة. تطبيق تم للمضاربة الشرعية.
 

 نالمنهج المُقار  ج. 

 

يستعمل آراء العلمـاء والفقهاء. كان من الضروري أن  -هذا المنهج  عادة عن طريق  -يقارن الباحث  

ح ــهذا المنهج  لمقارنة آراء العلماء والفقهاء بخصوص موضوع البحث واستخلاص الرأي الراج الباحث

ها ــبعض الآراءارنة ـــــــــــــام الفقهية يتم عن طريق مقــــــــــــــلاص الأحكــــــــــــــمنها. من المعلوم أن استنباط أو استخ

المرجوح بناء على الأدلة الشرعية والقواعد والأصول الفقهية التي يتم ببعض ثم اختيار الراجح منها واستبعاد 

 هذا المنهج في الفصول الثاني والثالث والرابع. تطبيق تم استنباطها من مصادر التشريع.
 

   حدود البحث  1.6

 

صكوك  بحثو خاصة  بصفة اربة بصفة عامة وصكوك المضاربةـالمضبحث هذه دراسة فقهية  تحليلية تتناول  

المضاربة في ماليزيا بصفة أكثر خصوصية. اقتصرت دراسة صكوك المضاربة في ماليزيا على ثلاث شركات 

تنحصر حدود  15.فقط لأن هذه الشركات هي التي أصدرت هذه الصكوك في الفترة الزمنية المحددة للبحث

ر حدود ــــــــرى. تنحصــــــــودولة أخة مقارنة بين ماليزيا ــــــفليست دراس 16 ؛الدراسة جغرافياً في ماليزيا

                                                           

 .سنوات 2أي مدة  40025يناير سنة شهر حتى  4004من شهر فبراير سنة 15 

 . 94 للمزيد عن ماليزيا انظر ص 16



2 

 

 أخرى مثل صكوك المشاركة ، فليست دراسة عن أي صكوكأكاديمياً في دراسة صكوك المضاربة ةــــــــــــالدراس

 الإجارة. أو
 

 الدراسات السابقة  1.7
 

لكنهم لم   ؛والدراسة تناول الفقهاء السابقون الشـركات بصفة  عامة وشركة المضـاربة بصفة خاصة بالبحث

يتعرضوا لصكوك المضاربة لأنها من الأدوات التي ظهرت مؤخراً. أما الفقهاء والعلماء المعاصرون فقد ألَّف وا  

كتباً وقدَّموا بحوثاً وكتبوا مقالات  عن الصكوك عامة وصكوك المضاربة خاصة. ما يلي ما استطعت 

أي الدراسات التي تناولت  المضاربة: يلي  كماحسب الموضوع  الحصول عليه. سيكون عرض الدراسات 

 .سواء كانت صكوك مضاربة أو غيرهابها  أي الدراسات التي كانت معنيةً  الصكوكثم المضاربة بالبحث 
 

 المضاربةأولاً : 
 

 هـــــــــــفقـاً في  الفصـل  الثالث من كتابه ــــــــــــــــةً واصطلاحــــــــــــــــــاربة لغــــــــــــزام المضـــــــــــــد عــــــــــعرَّف عبد العـزيز محم 

قدَّم الدليل على مشروعية المضاربة من القرآن والسنة والإجماع والقياس. اشتمل هذا الفصل  17.المعاملات

. اشتمل  لكل منهما فسخه متى شاءوأن عقد جائز بين الطرفين، أيضاً على حكم المضاربة وبينَّ أنه 

الأهمية  بالغبينَّ كذلك حكم اختلاف العاقدين. أجاب عن سؤال  .على أركان المضاربة الخمسةكذلك 

  اربة.ـالصكوك فضلًا عن صكوك المضبحث لم تتناول هذه الدراسة وهو : متى يضمن العامل مال المضاربة؟ 
 

  18اجــــــــالمنه تاج بشرحـــــتحفة المحاربة  في كتاب  القراض في كتابه ــــــــــر الهيتمي تناول المضـــــأستهل ابن حج

 بيان الصيغة وما فياع والقياس. خصص بعد ذلك فصلًا ـــبتعريف المضاربة ثم أدلة شرعيتها من السنة والإجم
                                                           

 (. الة الدولية للطباعة والكمبيوترـمكتب الرس:  .  (د. م)  .( . د. ط )، فقه المعاملات(،  م. 1222عبد العزيز محمد، ) ، عزام 17

ر ــــــــــــــــــــعبد الله عم : دراسة وتحقيق ) .( . د. ط )، رح المنهاجـتحفة المحتاج بش(،  د.. ت العباس أحمد، ) الهيتمي، شهاب الدين أبو 18
 دار الكتب العلمية (، المجلد الثاني. :محمـد (. ) بيروت 
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شـروط صحته مثل الإيجاب والقبول وعدم مضاربة  مثل وذكر بعض أحكام القراض ،ط في العاقدينتر  ش  ي  

، في بيان أن القراض جائز من الطرفين وحكم اختلافهما فصلاخصص كذلك المضارب غير رب المال. 

 لم تبحث هذه الدراسة الصكوك ولا صكوك المضاربة. وما يقبل فيه قول العامل.
 

 إلى كتاب المضاربة قسَّم 19.روضة الطالبينبحث محيى الدين النووي المضاربة في كتاب المضاربة من كتابه 

الأركان. ناقش في الباب  ثلاثة أبواب. كان الباب الأول عن أركان صحة المضاربة الخمسة وشروط هذه

في مال القراض من زيادة أو  ما يحدثو  تصرف العامل كتصرف الوكيل مثل القراض الصحيح أحكام الثاني

راض ــــــــوالقه ـفي فسخور منها ــــــــــــــوفيه أم ،راض والاختلاف فيهـــــــــــــــالقفسخ  عن الباب الثالثكان  . صـــــنق

م ائزــــــــــــج  الــــرأس المدر ـــــا كذلك الاختلاف في قـلم يكن. منه وإنربح كان هناك إذا   ـانــــــــــــوبه ح ك 

 لم تبحث هذه الدراسة صكوك المضاربة مثل سابقتها.أخرى. ومسائل
 

 الصكوكثانياً : 
 

تناولت صفية أحمد أبو بكر بحث الصكوك الإسلامية من حيث ماهيتها، وأنواعها، وأهميتها ومخاطرها 

الصكوك والفروق الجوهرية بينها وبين أدوات الاستثمار التقليدية في بحثها الذي جاء تحت عنوان 

اشتمل البحث على خمسة مباحث. كان المبحث الأول عن ماهية الصكوك. بحثت في  20.لإسلاميةا

المبحث الثاني التطور التاريخي للصكوك الإسلامية وتداولها. خصصت المبحث الثالث لبحث الضوابط 

رة القانونية والشرعية للصكوك الإسلامية. تناول هذا المبحث الضوابط اللازمة قانوناً وشرعاً لإصدار وإدا

الصكوك الإسلامية. أما المبحث الرابع فكان عن مستقبل الصكوك الإسلامية في ظل الأزمة العالمية 

                                                           

) دراسة وتحقيق : عادل أحمد عبد الجواد، وعلي حمد  .(. د. ط )، ة الطالبينـروض(،  .م 4001  – .ه 1241، )رفـبن ش يحيى ،النووي19 
 دار عالم الكتب (، المجلد الرابع. ( :م. د.  معوض (. )

لامية بين الواقع ـارف الإســــــــبحث  مقدم إلى  مؤتمر المص)  .( .د. ط ) ،وك الإسلاميةــــالصكم. (،  4002أبو بكر، صفية  أحمد، )  20
 دبي : دائرة الشئون الإسلامية والعمل الخيري (. )(. والمأمول 
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الأخيرة. تناول هذا المبحث أثر الأزمة العالمية على تداول الصكوك الإسلامية محلياً وعالمياً. جاءت نتائج 

 ربة بالبحث.لم يتناول هذا البحث صكوك المضا وتوصيات البحث في المبحث الخامس.
 

تعريفها، أنواعها، أهميتها، دورها في التنمية، حجم  الصكوك :كان عنوان بحث علاء الدين  زعتري : 

بتمهيد عن الأصل الشرعي للمستجدات في المعاملات. بينَّ  بدأ زعتري بحثه 21، تحديات الإصدارإصداراتها

ييز التوريق عن الإصدار المباشر للأوراق بعد ذلك المفاهيم الأساسية للتوريق ) التصكيك ( عن طريق تم

المالية، وتحرير المصطلحات ثم التعريف بالتوريق. تناول بعد ذلك أهمية التوريق ثم نشأته بخاصة نشأة 

انه. ــــــريقته وأركـــدوافع التوريق ومنافعه وأنواعه وط أيضاً ورها. بحث ـــــل تطـــــلامية ومراحـــــــــوك الإســـــــــالصك

إصدار   هيل ــــر بثلاث مراحــــــوبينَّ أنها تمتم عملية التوريق ( ت ) كيف22راءات  التوريقــــــــتناول أيضاً إج

(. اشتمل  Repaymentكوك ) ـ(، وإطفاء الص Servicing(، وإدارة الصكوك )  Issuanceالصكوك ) 

بحثه أيضاً على أساليب التوريق وبعض مخاطره والضوابط الشرعية لإصدار الصكوك الشرعية. كان ختام 

 لم يتطرق البحث لصكوك المضاربة. البحث بيان أبرز التحديات التي تواجه عملية التوريق.
 

ك. بيَّنت أنها يجب أن بالحديث عن وثائق العقود الخاصة بمختلف الصكو  24دراستها 23بدأت رابعة العدوية

الشريعة الإسلامية. تناولت بالبحث  مبادئتتصف بالدقة والتكامل وأن الوثيقة القانونية هو التي تتفق مع 

صكوك الإجارة وطبيعتها والوثائق الخاصة بها. تناولت بالبحث بعد ذلك صكوك المشاركة وطبيعتها 

اركة الطرفين فيه وفي الخسارة إن حدثت. بحثت والوثائق الخاصة بها، والربح إن تحقق وأكدت على مش

أخيراً صكوك المضاربة والوثائق الخاصة بها وبينت طبيعتها، والربح إن تحقق وأكدت على عدم مسئولية 
                                                           

 www.alzatari.net، دارـتحديات الإصداراتها، ـوك: تعريفها، أنواعها، أهميتها،  دورها في التنمية، حجم  إصـــــــــــــالصكزعتري، علاء الدين،  21

20-07-2010. 

تحويل الأدوات المالية والموجودات من  بهي راد  .Securitizationعند الاقتصاديين والماليين  ي سمَّىالتصكيك، أو التوريق، أو التسنيد هو ما  22
 ./4002www.thegulfbiz.com -02-02 .إلى صكوك متداولة تحقق ربحاً  - ةكعقود الإجار   -الأصول والعقود 

. كانت عضواً في لجنة الشريعة بالعديد من المؤسسات بالجامعة الإسلامية العالمية ) ماليزيا ( عضو هيئة التدريس بكلية أحمد إبراهيم للقانون 23
  والآن عضو في مجلس الشريعة الاستشاري بالبنك المركزي الماليزي. ،المالية

Rabi’ah  Adawiah  Bint Ali, ( 2007 ),  Discussions  on  Practical  Issues  on  Documentations   for  Sukuk Ijarah, Sukuk 24 

Musharakah and Sukuk Mudharabah Transactions. ( Kuala Lumpur : Securities Commission, Islamic Market Programme. ). 

http://www.alzatari.net/
http://www.thegulfbiz.com/
http://www.thegulfbiz.com/
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المضارب عن أي خسارة تحدث إلا في حالتي الإهمال أو سوء الإدارة. لم تتناول هذه الدراسة جوانب عدة 

 مان وغيرها. من الصكوك مثل الإطفاء والض
 

". بدأ دراسته بعرض تطور إصدار مقدمة عن الصكوكبعنوان "  26وان عبد الرحيم 25جاءت دراسة

الشرعية التي  المبادئ. قدَّم تعريفاً للصكوك والمضاربة. بينَّ 4002حتى  1220الصكوك في ماليزيا من عام 

لإصدار الصكوك بخصوص بعض المعاملات  بهيئة الأوراق المالية الماليزيةحددها مجلس الشريعة الاستشاري 

ان ـــــــــــــل وضمــــــــــارة المنتهية بالتمليك ومبدأ ضع وتعجـــــــــــــــايا مثل بيع الدين وتمويل أسناد الإجـــــــــــوالقض

ة ـــوك مدعومـــــــــصكوك وبينَّ أنها ثلاثة هي : ـــــــــالصك أنواعأيضاً عرض اربة. ــــــــــــرف ثالث رأس مال المضـــط

بأصول وصكوك قائمة على أصول وصكوك الاستثمار. لم تتناول هذه الدراسة الصكوك بصفة عامة 

 وصكوك المضاربة بصفة خاصة بالبحث بالقدر الكافي.
 

 المالية المعاملاتكتابه المبحث الرابع من القسم الثاني من  في المقارضـة  أسناد وهبة الزحيليبح  ث  

تداول  حكم بينَّ   .الربوية المحرمة للأسناد أنها البديل الشرعي بينَّ  27".بحوث وفتاوى وحلول ":رةـــــالمعاص

المضاربة وبعده. تناول كذلك سبل إطفاء هذه الصكوك سواء دفعة واحدة أو الشروع في قبل  الأسنادهذه 

الإسلامي جاء بقرار مجمع الفقه  كما. أنهى بحثه بعرض الصورة المقبولة شرعاً لهذه الصكوك  على دفعات

 لم تتناول هذه الدراسة صكوك المضاربة بالقدر الكافي.. هـ 8041( لعام  5الدولي رقم ) 
 

 

  على الأدلة وقدَّم المضاربة  شرعية كذلك بحث. ةـــــــــاربة المقيدة والمطلقــــــــي المضرف دوابة نوع  ـــــبحث أش

 بينَّ . شرعيتها وبينَّ  ةــــــــــــــــــالمقارض نادــــــــــأس أيضاً  بالبحث تناول .والمعقـول ـاعــــــــــوالإجم والسنة القرآن من ذلك

 ار في البنوكـــــــــالاستثم صناديق  كتابه فيوانتهاءها  بها انــــــــــوالضم رعيةـــــــــالش اربةـــــــــــالمض انـــــــــــــأرك كذلك

                                                           
25 Wan Abdul Rahim Kamil , ( 2008 ), “Introduction to Sukuk” , Malaysian Sukuk Market Handbook, ( Kuala Lumpur : Ram 

Rating Services Berhad  in  association with Am investment  Bank Berhad, CIMB Islamic Bank Berhad   & Kuwait Finance   House 

( Malaysia ) Berhad. ). 
 مستشار بهيئة الأوراق المالية الماليزية. 26

 .مرجع سابقالزحيلي، 27 
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من الجوانب التي يجب أن ت بحث في الصكوك  بحث دوابة جانباً واحداً  28.النظـرية والتطبيقبين ـلامية ـــــــالإس

 بقية الجوانب.ول وهو شرعية المضاربة، وبالتالي لم يتنا
 

 

صكوك المضاربة وتطبيقاتها في المصارف دراسة محمد عصمت بجيتش، وهي رسالة جامعية بعنوان : " 

في المصارف  صكوك المضاربةبحث  -كما يبدو من عنوانها   -الهدف من هذه الدراسة " كان  29.الإسلامية

الإسلامية والتعرف على تطبيقاتها وصياغتها المصرفية. تناول الباحث صكوك المضاربة بالبحث والتحليل 

دراسة تقويمية لقانون أسناد المقارضة الأردني والتجربة من دراسته. كان الفصل عبارة عن الرابع في الفصل 

 اربة. انتهى الباحث إلى فشل التجربتين ) الأردنية والماليزية ( في إصدارـــــــــــــــوك المضـــــــــدار صكـــالماليزية في إص

لم تتناول هذه   30صكوك المضاربة. اتضح له أنها مبنية على عقد القرض وأنها متضمنة زيادة ربوية محرمة.

 الدراسة صكوك المضاربة بالقدر الكافي.
 

وك المضاربة والمشاركة والإجارة وتطبيقاتها في ماليزيا صكدراسة زكريا هاما، وهي رسالة جامعية بعنوان : " 

 صكوك المضاربة والمشاركة والإجارة دراسةكان الهدف من هذه الرسالة  31" .وبعض دول الخليج العربي

دراسة فقهية مع  -الديون غير المقبولة عند العلماء  أسنادسناد التقليدية و بوصفها البدائل الشرعية للأ

الباحث ص ــــــخص عودية.ـــ: الإمارات والكويت والبحرين والس الخليج العربيفي ماليزيا ودول اتها ــــــــتطبيق

ل هذا الباب على ــــــــوك. كان الباب الرابع تطبيقياً. اشتمـــــــــــصكهذه الة ـــــــــلدراسالته ـــــــــــــــمن رسالباب الثالث 

تطبيقات الصكوك الثلاثة في ماليزيا ودول الخليج العربي. خصص الفصل الأول من هذا الباب لبحث 

 تطبيقات صكوك المضاربة في كل من ماليزيا والإمارات. 
                                                           

. ) القاهرة : دار 1 ط ،الإسلامية بين النظرية والتطبيقصناديق الاستثمار في البنوك  ،( .م 4002  - .ه 1245أشرف محمد، ) دوابة، 28 
 السلام للطباعة والنشر (.

"، ) رسالة ماجستير، قسم الفقه وأصوله،   صكوك المضاربة وتطبيقاتها في المصارف الإسلاميةم. (، "  4005بجيتش، محمد عصمت، ) 29 
 كلية معارف الوحي والعلوم الإنسانية، الجامعة الإسلامية ) ماليزيا (. 

 ذكورة.الم الرسالة من 102 - 101 من والصفحات " ب" انظر ملخص البحث ص  30

"، ) رسالة دكتوراة، كلية أحمد صكوك المضاربة والمشاركة والإجارة في ماليزيا وبعض دول الخليج العربي(، "  .م 4002هاما، زكريا، )  31
 إبراهيم للحقوق، الجامعة الإسلامية العالمية ) ماليزيا (.
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انتهى الباحث إلى أن صكوك المضاربة في ماليزيا تتضمن إشكالية إطفاء الصكوك بالقيمة الاسمية، وهذا لا 

ي ـع دُّ بمثابة شرط الضمان على المضارب، وهذا الشرط ينافي مقتضى العقد. تتضمن يجوز شرعاً لأنه 

 الصكوك أيضاً الإصدار بسعر الخصم وهذا لا يجوز شرعاً لأنه ضمان للربح بالإضافة إلى رأس المال.

 صكوك المضاربة في الإمارات إشكالية تعهد المضارب بشراء الصكوك بالقيمة الاسمية، واشتراطتتضمن 

 .القرض عند نقص الربح عن النسبة المحددة في فترة التوزيع الدوري
 

أنها لا توافق الفقه إلى  -بخصوص صكوك المشاركة في كل من ماليزيا والكويت  -انتهى الباحث 

( بشراء الصكوك بالقيمة الاسمية واشتراط المشارك المدير الإسلامي لأنها تتضمن تعهد المدير ) المضارب أو 

للباحث مخالفة كل من صكوك  عند نقص الربح عن النسبة المحددة في فترة التوزيع الدوري. ت ـبـ ينَّ  القرض 

البائع الأول    -تعهد المستأجر بسبب الإجارة الماليزية وصكوك التأجير الكويتية لأحكام الفقه الإسلامي 

لمن باعها إجارة منتهية  رةومواطأة متقدمة في تأجير العين المؤجَّ  ،بشراء الصكوك بالقيمة الاسمية

لم تتناول هذه الرسالة بالبحث عدة جوانب من الجوانب التي يجب أن ت ـب ح ث في الصكوك   32بالتمليك.

 .القارئكما لم تتناول بحث صكوك المضاربة في ماليزيا بما يجعلها واضحة في ذهن 
 

يندراسة محمد أشادي بن رضوان والتي كانت بعنوان "   في سوق رأس المال الإسلامي في 33الصكوك الهَج 

الهجين وك ـــــــــــكـصالوم ـــــة التعرف على مفهــــــــــــــــــــكان الهدف من هذه الدراسـ 34" .والتطبيق مفهومال : ماليزيا

الشريعة في  مبادئوتطورها وتطبيقها في سوق رأس المال في ماليزيا مع التركيز على أنماط ووسائل تطبيق 

هيكلة هذه الصكوك. انتهى الباحث إلى أن صكوك التهجين وافقت معايير ومتطلبات قوانين الشريعة 

                                                           
 .الرسالة المذكورة من 422 ، 422 انظر ص ص 32

ن ة  33 ، والهجنة في الناس تكون من جانب الأم؛ فإذا كان الأب عتيقاً ) ليس من الرقيق أو العبيد ( (  Hybridization)رجل هجين : من اله ج 
 . (.د. ط) ، احــــــــــــحــمختار الص،( .م 2221)ر، ــــــــــــــــــد بن أبي بكـــــــــــلرازي، محما .( mixed والأم ليست كذلك ) أي أ م ة (، كان الولد هجيناً )

 1425. للمزيد عن الصكوك الهجين، انظر ص 422ص ، ( : مكتبة لبنانبيروت ) 
34 Mohammed Asyadi Bin Redzuan, ( 2008 ), “ Sukuk Hibrid Dalam Pasaran Modal Islam : Konsep Dan Pelaksanaannya Di 

Malaysia ”, ( Sarjana Syariah, Jabatan Syariah Dan Ekonomi, Akademi Pengajian Islam, Universiti Malaya. ). 
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مقارنة بالصكوك القائمة على أصول حيث يمكن تجنب سلبيات تطبيق بعض المعاملات المعاصرة مثل بيع 

هى الباحث إلى أن النجاح الذي بسعر الخصم. انت 36وتداول الأوراق المالية في السوق الثانوية 35العِينة

حققته صكوك التهجين حديثاً يدل على أن لها مستقبل واعد ومشرق خاصة في سوق المال المحلي. لم 

 .تتناول هذه الرسالة جوانب عدة من الجوانب التي يجب أن ت در س في موضوع الصكوك
 

المفهوم والممارسة في سوق المال  : صكوك الإجارةوالتي كانت بعنوان "  رمليدراسة محمد أزيزور رحمن 

كان الهدف من هذه الدراسة بحث صكوك الإجارة وإظهار الفرق بينها وبين   37" .الإسلامي في ماليزيا

ت بنى على مبدأ و  ؛أهمية الصكوك وأنها تقضي على التعامل بالربا والغررالباحث الصكوك الأخرى. بينَّ 

والمرابحة والبيع بالثمن العاجل وغيرهم. انتهى الباحث  إلى أنه هناك التوريق الإسلامي مثل صكوك الإجارة 

حاجة لدراسة وتطوير الصكوك التي ت بنى  على مبدأ الإجارة، بالإضافة إلى شرح وتفسير كيفية تطبيق هذا 

 المبدأ في السوق المالي الإسلامي خاصة في ماليزيا. لم تبحث هذه الرسالة الكثير من جوانب الصكوك. لم

 صكوك المضاربة في ماليزيا.  - ثحبالب -الدراسة اول نتت
 

الإسلامي الدولي التابع لرابطة العالم  قدَّم عدد من الفقهاء بعض البحوث إلى الدورة الرابعة لمجمع الفقه

thفي الفترة من  السعودية لامي والتي عقدت في جدة بالمملكة العربيةـالإس
12 -rd 32  الآخرة  ادىــجممن

                                                           

ة ببيع بيع العينة أن يبيع البائع سلعته للمشتري بسعر م تـَّف ق عليه على أن يتم دفع ثمن هذه السلعة فيما بعد. يقوم المشتري بعد ذلك مباشر 35 
في اجتماعـه  السلعة إلى البائع نقداً بسعر أقل من السعر الذي اشتراها به. أجاز المجلس الاستشاري الشرعي بهيئة الأوراق الماليزية هذه المعاملة

. لم يبح جمهور العلماء منهم المالكية والشافعية هذه المعاملة على أساس أنها ذريعة أو حيلة لتقنين أو تحليل الربا 1222يناير  th42الخامس بتاريخ 
عية  وهو الرأي المرجوح  الراجح في هذه المسألة. أجازه الحنفية بشرط وجود طرف ثالث كوسيط بين البائع والمشتري. أباحه الشاف الرأيوهو 

 Securities Commission ( 2006 ), Resolutions of the Securities Commission Shariahعلى أساس أن ذلك يرجع إلى نية الشخص.

Advisory Council, 2nd Edition. pp. 20 - 22. 

السوق . تختلف بذلك عن داخل قاعة السوقأنفسهم يجري فيها تداول الأوراق المالية بالبيع والشراء بين المستثمرين هي التي السوق الثانوية 36 
ولذلك فان البيع والشراء في السوق الاولية يتم بين  ،ليشتريها المستثمرون المصدرةطرح فيها الاوراق المالية من قبل الشركة هي التي ت  و الأولية 

. هناك سوق أخرى ثالثة وهي جزء من السوق الثانوية، الاكتتابدر الورقة المالية والمكتتبين الذين يشترون تلك الورقة عن طريق الشركة التي تص
وهي الشركات التي لا تنطبق عليها شروط  ،( في مكاتب الوسطاء سهمها خارج قاعة التداول )أتدرج فيها الشركات التي يتم تداول وهي التي 

. الحالات التي يتم فيها تحويل ونقل ملكية الأوراق المالية خارج القاعة ودون تدخل وسيط فيها للتداول داخل القاعة أودراج محددة إ
www.tadaul.net/03-01-2005. 

37 Muhammed  Azizur Ramli, ( 2010 ), ” Sukuk Ijarah : Konsep  Dan  Amalannya Dalam  Pasaran Modal  Islam Di Malaysia “ 

(  Sarjana Syariah , Jabatan Syariah Dan Ekonomi, Akademi Pengajian Islam, Universiti Malaya. ). 
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لاتخاذ قرار بشأن صكوك   38على رغبة المجمع بناء .م 8811فبراير  من  th 6 -st 88الموافق .هـ 8041

قدَّم  أسناد المقارضة،خصائص وطبيعة :  الأولى .بالبحث والتحليل قضاياست تناولت البحوث المضاربة. 

الأساس ) التكييف (  : الثانيةسامي حسن حمود. الصديق محمد الضرير و و  رفيق يونس المصري ابحوثه

: الضمان سواء كان ضمان رأس  الثالثة م بحثها عبد السلام داود العبادي.الفقهي لأسناد المقارضة. قدَّ 

قدَّم بحوثها الضرير ومحمد مختار السلامي وحسين حامد حسان  الربح أو ضمان طرف ثالث. وأالمال 

إطفاء أسناد :  الخامسةحمود. و يها السلامي : تداول الأسناد. قدَّم بحث   الرابعةوعلي أحمد السالوس. 

ة في تحقيق التنمية في ــــــأسناد المقارض: دور  السادسةرير ومحمد تقي عثماني. ـــــــــقدَّم بحث يها الضالمقارضة. 

 : البحوثهذه ما يلي عرض مخ  ت صر لما ورد في  الإسلامية المعاصرة. قدَّم بحثها العبادي. اتـــــــــالمجتمع
 

بالتعريف بأسناد المضاربة ثم الأسباب التي أدت إلى اختيار صكوك  39بدأ محمد مختار السلامي بحث ه  

المضاربة كأداة تمويل ثم التكييف الشرعي للصكوك بصفة عامة. قرر فيه أنها أمر مباح لأن الفقه الإسلامي 

مة ـــــرام. رفض أن يتم قســــلال أو تحليلًا لحــــل طالما أنها لا تتضمن تحريما لحــــــــالتعامور ـــــــيشجع كل ص

الأرباح كل سنة كما ورد بالقـانون الأردني. رفض أيضاً أن يأخذ العامل من الربح قبل قبض رأس المال على 

يقبل الطريقة التي تمت بها تداول أساس أن الربح وقاية لرأس المال. بحث بعد ذلك تداول الأسناد ولم 

ردني لأنه بيع دين في الذمة بنقد حاضر من جنسه مع الزيادة أو النقص وهو الربا الأسناد في القانون الأ

ورد بالقانون الأردني عقد  مرفوض المحرَّم شرعاً. انتهى الشيخ السلامي إلى أن عقد أسناد المقارضة كما 

 عدة جوانب البحث هذا يتناول لم. لاميـــــــالإس التشريع دـــــــلقواع ةـــــــموافق معاملة هأن على ي قبل ولا اً ـــــــشرع

                                                           

مة تأسس مجمع الفقه الإسلامي الدولي تنفيذا للقرار الصادر عن مؤتمر القمة الإسلامي الثالث "دورة فلسطين والقدس" المنعقد في مكة المكر 38 
مقر المجمع مدينة جدة  5  م 1221يناير من   - th4528thالموافق  5هـ 1201ربيع الأول من  th12 - nd44بالمملكة العربية السعودية في الفترة من 

اركة ـــــرفة. يبلغ عدد الدول المشـــــلامي في جميع فروع المعــــــرين في العالم الإســــــاء والمفكــــــبالسعودية. يتم اختيار أعضائه وخبرائه من أفضل العلم
من  يمالإســــــــــــــــــلاه ــــــــــــــــــــاء الفقــــــــيرة علمــــــــــــأكثر من خ د أوـــــــــــــــــــدولة ممثلة بواح ينـــــــبع وخمســــــــــون دولة من بين ســـــــــثلاث وأربع ع ــــــــبالمجم
  www.fiqhacademy.org.sa/27-04-2011 .اـأبنائه

مجلة مجمع الفقه  .. (د. ط) "، سندات المقارضة وسندات التنمية والاستثمار"، م. ( 1222 -. هـ 1202) السلامي، محمد مختار،  39
 .1221ص ، 1. ) دمشق : دار القلم (، الدورة الرابعة، العدد الرابع، ج الإسـلامي

http://www.fiqhacademy.org.sa/27
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 للصكوك مثل الإطفاء.

 

بالتعريف بالأسناد بصفة عامة وأسناد المقارضة بصفة خاصة. تناول 40أما سامي حسن حمود فقد بدأ بحثه

الأردنية في إصدار صكوك المضاربة.  تناول التجربةبعد ذلك أسناد المقارضة في التشريع  المعاصر حيث 

بحث كذلك حقيقة أسناد المقارضة من واقع التطبيق العملي. بحث ما إذا كانت المضاربة من جنس 

المعاوضات أو المشاركات. تناول أيضاً قضية بيع وشراء أسناد المقارضة أو ما يعرف بتداول الأسناد. تناول 

إلى حل أسناد المقارضة. لم يتناول هذا البحث اربة. انتهى بعد ذلك قضية ضمان الدولة لرأس مال المض

 كالربح مثلًا.  بعض قضايا الصكوك بالتفصيل المطلوب
 

إطفـاء   على  سؤال هو : هل يكون الصديق محمد الأمين الضـرير الردَّ  41كان الهدف من كتابة بحث 

الإطفاء كان بالقيمة الاسمية  ؤال بأنـــأجاب عن هذا السأسناد المقارضـة بقيمتها الاسمية أو السوقية؟ 

 البحثله إلى عقد قرض غير مقبول شرعاً. تناول وحوَّ الأردني فأفسد عقد المضاربة التي ب نِي عليه القانون 

 تناول الجوانب الأخرى.يلم و  جانباً واحداً من جوانب الصكوك المتعددة
 

 ( الفقهي أو الشرعي التكييف)  الشرعية بالصفة ثم الضمان بتعريف42بحثه حسان حامد حسين بدأ

 وهو لمضاربة ا صكوك في الربح أو المال رأس بضمان ثالث طرف تبرع قضية كذلك تناول. للصكوك

 يتطرق لم تناول قضية تبرع الدولة بضمان رأس المال و الربح.  43.( المل زمِالوعد ) على سبيل التطوع  لالتزاما

ت بكثير مما يجب أن للالبحث    .عن الصكوك ي ك 

                                                           
سندات التنمية وشهادات الاستثمار تصوير حقيقة سندات المقارضة والفرق بينها وبين " م (،  1222 - هـ 1202)  ،حمود، سامي حسن 40

 .1210ص ، 1) دمشق : دار القلم (، الدورة الرابعة، العدد الرابع، ج  .مجلة مجمع الفقه الإسلامي.( .د. ط) "، والسندات الربوية
دار  :) دمشق  الإسـلامي.مجلة مجمـع الفقـه  .. (د .ط )"،  ةـسندات المقارض(، "  .م1222 - .ه 1202)  ديق محمد الأمين،ـرير، الصـالض 41

 .1211ص  ،1العدد الرابع، ج الدورة الرابعة،  ،القلم (

 لةمج(.  .د ط. )"،  ضمان رأس المال أو الربح في صكوك المضاربة أو سندات المقارضة"  م (، 1222 - ه 1202)  حسان، حسين حامد،42 
 12225ص ،1ج الرابع، العدد الرابعة، الدورة ،( القلم دار:  دمشق)  .الإسلامي الفقه مجمع

 التعهد من طرف ثالث بالالتزام بدفع مبلغ معين لتعويض نقص رأس المال أو الربح. 43
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الغرب. تناول بتعريف أسناد المقارضة ثم تاريخها ومقارنتها بمثيلاتها في 44أما رفيق يونس المصري فقد بدأ بحثه

بعد ذلك خصائص أسناد المقارضة الأردني وبينَّ ما به من أوجه القصور. بينَّ كذلك الفرق بين القرض 

ن يجمع بين القرض بفائدة والقراض وهذا لا يجوز شرعاً. لم والقراض. انتهى رفيق المصري إلى أن القانو 

ت ب  عن الصكوك مثل قضايا الربح والضمان.يتناول البحث الكثير مما يجب أن   ي ك 
 

ناقش  45.ة ومراحل تطورها في بداية بحثهــــــرة أسناد المقارضـــأما حسن  عبد  الله الأمين فقد عرض نشأة فك

لا  المضــــــــــاربة لأموال المضاربة في القانون الأردني وانتهى إلى أن ضمان الحكومةضمان أسناد أو صكوك 

دي ـاء إلا في حال التعــــــــارب لها وهو الأمر المتفق على منعه بين الفقهــــان العامل أو المضـــــيخرجه عن ضم

بالطريقة التي وردت بالقانون لا يجوز  اوقرر أن تداوله الأسنادتداول و تناول مسألة إطفاء  46.أو التقصير

 شرعاً. لم تتناول هذه المقالة صكوك المضاربة بالتفصيل المنشود.
 

محمد تقي عثماني الإجابة عن ثلاث أسئلة هي : هل يجوز أن يسترد رب  47كان الهدف من كتابة بحث

بقيمتها إطفاء الصكوك المضاربة؟ هل يكون  المال مال المضاربة غير ناض؟ هل يجوز اشتراط ذلك في عقد

استعرض بعد ذلك بعض مواد  القانون الأردني ثم تلا  ذلك  أجاب عن هذه الأسئلة و الاسمية أو السوقية؟ 

بعض المآخذ على هذا القانون. ركَّزت هذه الدراسة على استرداد أموال الصكوك ولم تتناول باقي جوانب 

 الصكوك.
 

                                                           

. ) دمشق : دار القلم (، مجلة مجمع الفقه الإسلامي(.  .د ط. )"،  سندات المقارضةم. (، "  1222 -. ه 1202المصري، رفيق يونس، ) 44 
 .1241، ص 1الدورة الرابعة، العدد الرابع، ج 

  مجلة مجمـع الفقـــــــه الإســـــــــلامي. .( .د ط. ) "، سندات المقارضة وسندات الاستثمارم. (، "  1222 -.ه 1202) الأمين، حسن عبد الله، 45 
 .1215، ص 1دار القلم (، الدورة الرابعة، العدد الرابع، ج  :) دمشق 

القواعد  شرحم. (، 4001 – .ه 1244الزرقا، أحمد بن الشيخ محمد، ) .مال المضاربة ( فعل المضارب ما لا مسوغ له في غير ملكه ):  التعدي 46
، التقصير في الأمر : التواني فيه: التقصير. 255ص ، الدار الشامية، وجدة : دار البشير ( : . ) دمشق : دار القلم، وبيروت2ط ، الفقهية

 .همن أو خطأ   لمضاربايتحقق ذلك بإهمال  .102 ، 442 ص صمرجع سابق، لرازي، اوالو ني الضعف والفتور. 
دار القلم (،  :) دمشـق . لاميـمع الفقه الإسـمجلة مج(.  .د. ط) "، سندات  المقارضة  "م. (،  1222 -. ه 1202) عثماني، محمد تقي،  47

 .1251ص ، 1الدورة الرابعة، العدد الرابع، ج 
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بعض نصوص مواد القانون الأردني وما كان بها من أمور 48في بحثهوس فقد تناول أما على أحمـد السال

المشروع  انتهى علي السالوس إلى أن هذه الأسناد تختلف عن نظام المقارضة .عن الإطار الشرعي أخرجتها

 للأسباب التالية :

 . تتفق هذه الأسناد مع الأسناد ذات الفوائد الربوية.1

 للقيمة الاسمية للأسناد تخالف عقد الكفالة.. كفالة الحكومة 4

ال ــــــــــكما هو الح اريةـــــوهو من القروض الإنتاجية الاستثمتماماً ناد ـــــ. ينطبق عقد القرض على هذه الأس1

 في الأسناد الربوية.

سيجعل البيع والشراء مرتبطاً بالفوائد الربوية. كما أنه بيع دين في  -كما ورد بالقانون   -. تداول الأسناد 2

وبتطبيق أحكام الصرف  نقود بنقودمبادلة الذمة بنقد حاضر من جنسه مع الزيادة أو النقص. البيع هنا 

 يعتبر من الربا المحرم.

اب الأموال والمضارب علاقة قِراض، وإنما هي علاقة دائن بمدين، . لا تجعل هذه الأسناد العلاقة بين أرب5

جوانب عدة من الصكوك،  البحثتناول هذه يلم  وبالتالي ليست شركة من الشركات التي يقرها الإسلام.

 وإنما كان الاهتمام بها بقانون أسناد المقارضة الأردني. 
 

عبد السلام العبادي الدفاع عن قانون الأسناد الأردني لأن  العبادي كان  49كان الهدف من كتابة بحث

من المؤيدين لفكرة هذا القانون. بدأ بحثه بالتعريف بأسناد المقارضة، ثم تلا ذلك بالعناصر التي ترتكز عليها 

بح  ث  كذلك  فكرة أسناد المقارضة الأردنية ثم عقد مقارنة بين هذه الأسناد وغيرها من الأسناد الأخرى.

أهمية أسناد المقارضة ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية في المجتمعات الإسلامية المعاصرة. بينَّ أيضاً قواعد 

                                                           

) دمشق : دار  .مجلة مجمع الفقه الإسلامي(.  د.. ط )، "سندات  المقارضة والاستثمار"م. (،  1222 -. ه 1202) ، علي أحمد، السالوس48 
 .1225ص ، 1(، الدورة الرابعة، العدد الرابع، ج  القلم

دار  :ق ـ. ) دمشمجلة مجمع الفقـه الإسـلامي. (. د. ط )"،  سندات المقارضةم. (، "  1222 -. ه 1202العبادي، عبد السلام داود، ) 49 
 .1221ص ، 1القلم (، الدورة الرابعة، العدد الرابع، ج 
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قواعد رد أموال الصكوك. خلت بوشروط إصدار هذه الأسناد ثم أتبعها بأحكام الاكتتاب ثم أتبع ذلك 

 .هذه المقالة من الإشارة إلى جوانب عدة من الصكوك
 

 الدراسات السابقةتعليق على 
 

أنه لم  تتناول أي دراسة منها صكوك  المضاربة  -بعد سرد الدراسات السابقة على هذه الرسالة  -تبين 

 ان الناس بصفة عامة  والمسلمين منهم بصفة  خاصة باستثناءـــــبالتفصيل المنشود الذي يجلِّي صورتها في أذه

ما يلي   -إن شاء الله تعالى  -ما ستمتاز به هذه الرسالة عن كلا الدراستين  50.هاماو بجيتش تيدراس

جاء بحث صكوك المضاربة ثم تطبيقاتها في المصارف الإسلامية.  بجيتشكان الهدف من دراسة أولا :  

كان من المفترض أن يكون التطبيق على  التطبيق في الرسالة على عكس ما فهم الباحث من عنوانها.

 SPVوهو ما ي ط ل ق عليه  ،في ماليزيا والأردن وليس على شركة في ماليزيا ووزارة الأوقاف في الأردن مصرفين

تناولت  52أهميتها. صكوك المضاربة في ماليزيا بما فيه الكفاية بالنظر إلىهذه الرسالة لم تدرس  SPE.51أو 

لم تبحث هذه الرسالة بحث قضايا مثل : الضمان والربح والمضاربة الثانية والإطفاء، لكن بإيجاز. الرسالة 

 طريقة إصدار الصكوك بالشركة محل البحث وما كان بها من ملاحظات.
 

ن الهدف منها كان لأنظراً  53بحث صكوك المضاربة في ماليزيا بما فيه الكفاية هاماثانياً : لم تتناول رسالة 

والكويت، في الإمارات، في ماليزيا بالإضافة إلى دراستها والمشاركة والإجارة دراسة صكوك المضاربة 

الأول   مواضيع؛ ةثلاثبالدراسة والتحليل ) بخصوص صكوك المضاربة (  . تناول الباحثالبحرين والسعوديةو 

الربح من ناحية تحديده وتوزيعه واشتراط القرض عن نقصه واشتراط الحافز إصدار الصكوك. الثاني : 

                                                           

 14 ، 11 ص انظر ص50 

 مثل الشركات الثلاث محل البحث في هذه الدراسة.  قانونية تتولى عملية إصدار الصكوك وإدارة مراحلها حتى مرحلة الإطفاءجهة ما 51 
 (. 22إلى ص  22صفحات )  من ص  ستفي هذه الرسالة يتجاوز عدد صفحات بحث صكوك المضاربة في ماليزيا  لم52

 5صفحة 15صفحة. نصيب ماليزيا منها لا يزيد عن  10والإمارات في هذه الرسالة يا لم يتجاوز عدد صفحات بحث صكوك المضاربة في ماليز 53
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ة ـفهو تعهد المضارب بشراء الصكوك بالقيمة الاسمية. لم تتناول الدراس الثالثللمضارب. أما الموضوع 

فإن  . بالإضافة إلى ذلك،( المضاربة الثانيةارب ) ـمبدأ المضارب يضبالبحث مواضيع غاية في الأهمية مثل : 

أي بإصدار  PG Municipal هي الدراستين بحثتا صكوك المضاربة في ماليزيا من خلال شركة واحدة فقط 

لا يكفي للحكم على شرعية أو عدم شرعية هذه الصكوك  -كما يرى الباحث   -لصكوك وهذا واحد ل

 عدم موافقتها للمضاربة الشرعية.  أو موافقتها أو
 

صدرت أ اربة في ماليزيا من خلال ثلاث شركاتـــــوك المضـــــــــبالبحث والتحليل صكة ــــــــستتناول هذه الدراس

ركات الثلاث ـركة من الشـــدرت شــأص.  4002شهر يناير  حتى  4004الصكوك في المدة من شهر فبراير 

 PG Municipal 55ةركــلش طـواحــد فق دارـبالإضافة إلى إص 54راتـوك ست مــالصك ( Cagamas )وهي 

كما يرى  -عدد مرات الإصدار ثمانية وهو عدد  يكون Manfaat Tetap. 56إصدار واحد أيضاً لشركةو 

شرعية أو عدم شرعية هذه الصكوك أو موافقتها أو عدم موافقتها للمضاربة بللحكم كاف   -الباحث 

كان من المفترض أن يشمل البحث شركة أخرى رابعة أصدرت الصكوك في نفس الفترة وهي   الشرعية.

 4002 - 02 - 40لكن أ لغِيت شروط الإصدار بها بتاريخ  Mukah Power Generation Sdn Bhdشركة 

لذلك قرر الباحث عدم إدراج هذه الشركة ضمن  وهو تاريخ سابق على الشروع في إعداد هذا البحث.

 . الشركات التي ستكون موضوع البحث
 

تجربة ماليزيا في إصدار صكوك المضاربة عن طريق دراسة ما ورد من هذه الدراسة ستدرس وتبحث وتحلل 

السابقين ، وكذلك ما ورد من آراء العلماء المشار إليها سابقاً شروط الإصدار لصكوك المضاربة في الشركات 

مثل مجمع الفقه الإسلامي الدولي  والمعاصرين، وما صدر من قرارات وتوصيات من المجامع والهيئات الفقهية

                                                           
 1025 – 22 ص انظر ص 54

55
 .102 – 102 انظر ص ص 

 .110 – 102 انظر ص ص 56
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، وهيئة الأوراق المالية الماليزية عن الصكوك بصفة عامة وهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية

 وصكوك المضاربة بصفة خاصة. 


