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BAB KEEMPAT
PRINSIP DAN OPERASI PENERBITAN BON MUDHARABAH

CAGAMAS

4.0 Pendahuluan

Bon Mudharabah Cagamas adalah merupakan bon Islam yang
diterbitkan oleh Cagamas Berhad. Kehadiran bon Islam dalam industri
bon menimbulkan pelbagai reaksi daripada masyarakat. Masih terdapat
segelintir masyarakat pelabur yang meragui prinsip-prinsip yang
digunapakai dalam operasi penerbitannya. Oleh itu kajian secara
terperinci dan menyeluruh akan dilakukan ke atas Bon Mudharabah
Cagamas yang diterbitkan oleh pihak Cagamas Berhad untuk meninjau

sejauh mana bon ini memenuhi prinsip muamalah Islam.

41  Bon Mudharabah Cagamas

Bon Mudharabah Cagamas ini mula diterbitkan pada 26 Mac 19941,
Bon ini diperkenalkan bagi memenuhi permintaan institusi-institusi
kewangan untuk mendapatkan kemudahan pembiayaan bagi hutang
perumahan secara Islam. Operasi penerbitan bon Islam ini terhasil
daripada gabungan pelbagai prinsip-prinsip muamalah Islam yang akan

dikupas secara mendalam dalam bab ini.

140



42  Operasi Penerbitan Bon Mudharabah Cagamas

Penerbitan bon ini melibatkan dua akad iaitu pembelian pinjaman

perumahan secara Islam daripada pemaju dan juga institusi kewangan

menggunakan akad bay al-dayn dan p geluaran bon berasaskan akad al-
mugarabah digabung dengan konsep konvensional iaitu pass through?.
Konsep pass through merupakan penggunaan semula bayaran ansuran
yang diperolehi dengan membuat pelaburan semula®. Lihat operasi

penerbitan Bon Mudharabah Cagamas dalam rajah 4.1.

Rajah 4.1 : Operasi Penerbitan Bon Mudharabah Cagamas

®» | bay al-dayn }

4

Perbankan Islam | # | Pembiayaan Perumahan
Islam

L 4

Peniaga Utama - Sanadat Mudarabah +« | CAGAMAS

L 4

Urusniaga Sanadat Mudarabah
Di Pasaran Kedua

Sumber : Pembentangan Kertas Kerja “ Pasaran Modal Islam : Teori Dan
lak di Malaysia pada 22 Ogos 1998 di Akademi

Penga]mn IsI;m, Universiti Malaya.
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Bon Mudharabah Cagamas yang juga dikenali dengan Sanadat
Mudarabsh kemudiannya diurusniagakan di  pasaran kedua. Bon
Mudharabah Cagamas adalah bon yang bersifat kekal atau jangka panjang
serta boleh dipindah milik. Siri Bon Mudharabah Cagamas yang pertama
telah dikeluarkan pada bulan Mac 1994 dengan tempoh matang tiga
tahun. Nisbah keuntungan yang ditetapkan adalah 90:10 iaitu 90%
daripada keuntungan diagihkan kepada pemilik bon sementara 10%
diberikan kepada Cagamas Berhad. Agihan keuntungan ini akan

dilakukan sebanyak dua kali setahuns.

421 Pembelian Pembiayaan Rumah Secara Islam

Pihak Cagamas Berhad telah menjadikan pembelian hutang
perumahan secara Islam daripada institusi-institusi kewangan sebagai
satu bentuk perniagaan yang menguntungkan. Pembelian hutang tersebut
dibuat menggunakan akad bay al-dayn dan dilaksanakan secara tunai iaitu
menggunakan prinsip bay al-naqdi. Penetapan harga jualan pembiayaan
perumahan Islam dilakukan dengan persetujuan kedua pihak yang
terlibat. Walaubagaimanapun Cagamas Berhad akan membeli hutang
perumahan tersebut pada harga buku iaitu pada nilai hutang pokoks.

Berdasarkan contoh Pembiayaan Perumahan Secara Islam dalam jadual
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4.1, harga jualan pembiayaan rumah pada nilai pokok yang akan dibeli

oleh Cagamas Berhad adalah RM100,000.00.

Oleh demikian kesemua margin keuntungan pembiayaan

perumahan menggunakan akad jualbeli dengan harga tangguh iaitu bay*

bith @jil yang dikenakan oleh pembiaya perumahan akan diambil

oleh Cagamas Berhad’. Merujuk kepada jadual 4.1, margin keuntungan
sebanyak 15% yang melibatkan nilai sebanyak RM150,000.00 akan

menjadi milik Cagamas Berhad setelah belian pembiayaan rumah dibuat.

Jadual 4.1 : Pembiayaan Rumah Menggunakan Kontrak Bay< Bithaman Ajil.

Perkara Jumlah

Harga Belian RM100,000.00

Tempoh Matang 10 tahun atau 120 bulan

Untung Tahunan 15%

Jumlah Untung 15% X RM100,000.00 X 10 =RM150,000.00
Harga Jualan RM100,000.00 + RM150,000.00 = RM250,000.00
Bayaran Bulanan RM250,000.00/120 = RM2,083.00

Sumber : Saiful Azhar Rosly(1999), ‘Terbitan Bon Islam : Beberapa Syarat Yang
Perlu Dipenuhi”, Dewan Ekonomi, April, Kuala Lumpur : Dewan
Bahasa dan Pustaka, m.s. 59.

Setelah pembelian dibuat, pemilikan hutang perumahan secara

Islam akan berpindah daripada institusi kewangan kepada pihak
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Cagamas Berhad. Sebagai pemilik hutang, pihak Cagamas Berhad berhak
untuk menerima kesemua bayaran ansuran bulanan hutang perumahan
yang belum dijelaskan oleh peminjam perumahan secara Islam sehingga
hutang tersebut langsai®. Berdasarkan jadual 4.1, jumlah ansuran bulanan

tersebut adalah RM2,083.00.

Walaubagaimanapun atas dasar persetujuan antara pihak Cagamas
Berhad dan institusi kewangan terbabit, urusan kutipan ansuran bulanan
hutang perumahan daripada peminjam perumahan akan dilaksanakan
oleh pihak institusi kewangan. Ansuran Cagamas mestilah dibayar
kepada Cagamas Berhad pada setiap bulan. Sebagai ujrah atau upah
(yuran perkhidmatan) dari perkhidmatan yang diberikan, pihak institusi

1 akan bil sebahagian dari margin keuntungan

B b

mengikut persetujuan kedua-dua pihak®. Yuran tersebut akan dipotong
dari jumlah ansuran bulanan yang diterima dari peminjam. Sebagai
contoh, insititusi kewangan tersebut akan mengambil sebanyak 40% dari
margin keuntungan iaitu sebanyak RM60,000.00 atau RM500.00 sebulan.

Ini bermakna Ansuran Cagamas akan berjumlah RM1,583.00 sebulan?®.
Contoh Pengiraan Ansuran Cagamas :

Ansuran Cagamas = Ansuran bulanan pinjaman - yuran perkhidmatan

Ansuran Cagamas = RM2,083.00 - RM500.00 = RM1,583.00
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Pembelian hutang perumahan secara Islam ini adalah merupakan
satu-satunya perniagaan yang dijalankan oleh pihak Cagamas Berhad
bagi memobilisasikan keuntungan daripada modal yang diperolehi

menerusi penerbitan Bon Mudharabah Cagamas.

4.2.2 Pengumpulan Dana Menggunakan Kontrak al-Mudarabah

Mudarabah adalah merupakan satu bentuk pelaburan melalui
perkongsian untung'l. Kontrak mudarabah ini melibatkan proses
pengumpulan dana oleh mudarib atau pengusaha'? iaitu pihak Cagamas
Berhad daripada rab al-mal yang dikenali sebagai pelabur?3 atau pembeli
bon. Pihak Cagamas Berhad selaku mugdarib akan menerima wang
daripada pembeli bon sebagai wang pelaburan untuk digunakan bagi
membiayai pembelian hutang perumahan secara Islam daripada institusi

kewangan.

Para pelabur atau pemegang Bon Mudharabah Cagamas ini adalah
terdiri daripada institusi-institusi kewangan, syarikat, perbadanan,
pertubuhan dan para individu. Pihak institusi kewangan didapati amat
berminat membeli Bon Mudharabah Cagamas ini  ekoran dari

pengkelasan bon sebagai aset mudah tunai oleh Bank Negara Malaysia.
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423 Pengsekuritian Pembiayaan Perumahan Secara Islam (Terbitan

Bon)

Proses pengsekuritian hutang perumahan secara Islam adalah
merupakan proses penerbitan bon yang menjadi bukti penyertaan modal
bagi pembelian hutang perumahan secara Islam. Bon yang diterbitkan itu
adalah pada nilai belian pembiayaan perumahan Islam. Bon yang
diterbitkan ini dikenali sebagai Bon Mudharabah Cagamas. Ia adalah
merupakan bukti pelaburan yang disertai oleh para pelabur.
Walaubagaimanapun sijil bon ini tidak diterbitkan dalam bentuk kertas
bertulis. Sebaliknya penerbitan bon dilakukan menggunakan Sistem
Urusniaga Tanpa Skrip (Scriptless system) yang menggunakan teknologi

network perkomputeran’s.

Syarat penerbitan bon Islam ini ialah ia mestilah disandarkan
kepada al-mal atau harta bagi membolehkannya diperniagakan. Sandaran
harta bagi Bon Mudharabah Cagamas ini adalah hak tuntut Pembiayaan
Perumahan Secara Islam’. Hak tuntut Pembiayaan Perumahan Secara
Islam boleh dianggap sebagai al-mal kerana ia adalah hak atau bukti
pemilikan bayaran pembiayaan yang berupa wang tunai. Sementara wang

tunai adalah merupakan harta menurut pandangan figh.

146



424 Tempoh Matang

Bon Mudharabah Cagamas mempunyai tempoh matang yang
tertentu sepertimana yang ditetapkan oleh Cagamas Berhad seperti tiga,
lima atau tujuh tahun. Bon ini tidak mempunyai sebarang kupon yang
boleh ditebus dalam tempoh pra matang. Walaubagaimanapun sepanjang
tempoh pra matang, pihak Cagamas Berhad akan mengumumkan kadar
dividen yang diperolehi bagi Bon Mudharabah Cagamas yang diterbitkan.
Kadar dividen ini adalah merupakan keuntungan yang dinilai pada setiap
enam bulan bagi pelaburan yang dilakukan. Bon ini hanya akan ditebus
semula oleh pihak Cagamas Berhad apabila sampai tempoh matangnya
pada nilai jualan bon beserta dividen yang ditentukan pada masa

tersebut!?

4.25 Nilai Par

Nilai par, nilai tara atau nilai muka adalah merupakan nilai yang
dibawa oleh setiap unit bon. Apabila sesuatu bon mencapai tempoh
matang, penerbit bon akan membayar sejumlah wang pada nilai par
kepada pemegang bon'. Oleh kerana Bon Mudharabah Cagamas ini
merupakan bon berbentuk pelaburan bukannya bon berbentuk hutang
nilai parnya adalah fleksibel dan sentiasa mengalami perubahan. Ini

adalah kerana nilai parnya bergantung kepada kedudukan pelaburan
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sama ada mendapat keuntungan atau mengalami kerugian. Nilai parnya
akan bertambah kecil atau berkurang sekiranya pelaburan mengalami
kerugian. Sebaliknya nilai par bagi Bon Mudharabah Cagamas ini akan

meningkat selaras dengan keuntungan yang diperolehi??.

42,6 Pulangan

Pihak Cagamas sebagai mudarib telah menjalankan perniagaan
membeli pembiayaan perumahan secara Islam dengan menggunakan
instrumen bayc al-dayn  untuk mendapatkan keuntungan. Sekiranya
aktiviti bay al-dayn tersebut memberikan keuntungan ianya akan
diagihkan kepada Cagamas Berhad dan pemegang bon berdasarkan
perkongsian untung. Agihan keuntungan dilakukan berdasarkan nisbah
yang dipersetujui antara kedua-dua pihak. Nisbah keuntungan yang
dipersetujui antara pembeli bon dan pihak Cagamas Berhad adalah 90 :
10. Sebanyak 90% daripada keuntungan akan diagihkan kepada pelabur
iaitu pemegang bon sementara sebanyak 10% diberikan kepada pihak

Cagamas Berhad selaku mudarib2.
Walaubagaimanapun nisbah keuntungan tersebut adalah tertakluk

kepada sebarang pindaan dan perubahan dengan persetujuan kedua-dua

pihak. Keuntungan ini akan diumumkankan pada setiap enam bulan yang
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disebut juga sebagai dividen?! Memandangkan Bon Mudharabah
Cagamas adalah merupakan bon berkadar terapung, nilai bonnya sentiasa
mengalami perubahan selaras dengan aktiviti mudarabah. Nilainya akan
meningkat sekiranya pihak syarikat memperolehi keuntungan hasil dari
aktiviti bay< al-dayn. Sebaliknya sekiranya syarikat mengalami kerugian,
nilai bon akan mengalami penyusutan berbanding dengan harga belian.
Ini adalah kerana kerugian yang berlaku akan ditanggung sepenuhnya

oleh pihak pembeli bon sebagai pemodal.

4.27 Tarikh Matang

Tarikh matang adalah merupakan tarikh pengembalian bon kepada
penerbit bon. Pemegang bon akan menerima bayaran pada nilai muka
daripada penerbit pada tarikh matang tersebut2. Kebanyakan Bon
Mudharabah Cagamas yang diterbitkan mempunyai tempoh matang
antara tiga hingga sepuluh tahun. Pada tarikh matang tersebut Cagamas
Berhad akan membeli semula Bon Mudharabah Cagamas berdasarkan

nilai muka yang diumumkan beserta dengan dividen sekiranya ada.

4.28 Hak Tuntut Balik

Pembelian pembiayaan perumahan Islam dilakukan olch Cagamas

Berhad dengan hak tuntut balik. Ini bermakna pihak syarikat tidak akan
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menanggung sebarang risiko kredit. Pembelian pembiayaan perumahan
ini dibuat untuk tempoh kajian semula tiga, lima atau tujuh tahun.
Sekiranya berlaku sebarang kerosakan pada hutang samada kemungkiran
(menjadi hutang tidak berbayar), pembayaran awal atau penebusan oleh
peminjam dalam tempoh kajian semula, pihak institusi kewangan tersebut
dikehendaki membeli balik hutang tersebut dan kemudiannya
menggantikannya semula dengan menjual hutang yang mempunyai nilai
yang lebih kurang sama. Proses pembelian semula hutang yang rosak

akan dilakukan setiap tiga bulan. Inilah yang dikatakan hak tuntut balik?

429 Urusniaga Bon Mudharabah Cag;

Bon Mudharabah Cagamas ini telah diurusniagakan samada di

pasaran utama atau pasaran kedua.

a) Pasaran Primer (Pasaran Utama)

Sejumlah Bon Mudharabah Cagamas akan diterbitkan setelah
mendapat persetujuan daripada semua ahli lembaga pengarah. Bon
Mudharabah Cagamas seterusnya akan dijual di pasaran primer secara
langsung oleh pihak Cagamas kepada Peniaga Utama atau dikenali

sebagai Principal Dealer menerusi sistem tender?.
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Tender ini dibuat berdasarkan tiga elemen utama iaitu harga,
pulangan atau kadar perkongsian untung. Sebelum tender dibuat, pihak
Cagamas Berhad akan memberi penerangan (information memorandum
seperti di lampiran G) kepada para peniaga utama mengenai sistem
operasi penerbitan Bon Mudharabah Cagamas. Penerangan tersebut
dibuat menggunakan sistem elektronik Menerusi sistem tender ini
Cagamas Berhad akan membuat pemilihan peniaga utama yang layak
untuk membeli bon. Setelah pemilihan dibuat, Cagamas Berhad akan
mengagihkan Bon Mudharabah Cagamas yang diterbitkan tersebut
kepada peniaga-peniaga utama yang berjaya mendapat tender

berdasarkan tawaran yang dibuat?.

Berdasarkan sistem tender ini, seramai 16 peniaga utama telah
dipilih (lihat lampiran B). Mereka adalah terdiri daripada institusi
kewangan? iaitu Affin Discount Berhad, RHB Sakura Merchant Bankers
Berhad, Arab-Malaysian Merchant Bank Berhad, Hongkong Bank
Malaysia Berhad, Aseambankers Malaysia Berhad, KAF Discounts Berhad,
Bank Bumiputra Malaysia Berhad, OCBC Bank (Malaysia) Berhad,
Maybank, Bank of Commerce (M) Berhad, Citibank Berhad, Public Bank
Berhad, Commerce International Merchant Bankers Berhad, Short
Deposits (M) Berhad, RHB Bank Berhad dan Standard Chartered Bank

Malaysia Berhad
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Peniaga utama yang berjaya mendapat tender akan membeli Bon
Mudharabah Cagamas tersebut dan kemudiannya akan diniagakan di

pasaran sekunder.

b) Pasaran Sekunder (Pasaran Kedua)

Dalam pasaran sekunder, Bon Mudharabah Cagamas akan dijual
kepada para pelabur pada harga yang ditetapkan oleh peniaga utama.
Urusniaga ini dilakukan secara elektronik menggunakan Sistem
Urusniaga Sekuriti Tanpa Skrip (SSTS) atau scriptless dalam bentuk tanpa
rekod melalui rumah penjelasan elektronik yang dikendalikan oleh Bank
Negara Malaysia. SSTS ini beroperasi serentak dengan Sistem
Pemindahan Elektronik Masa Nyata bagi Dana dan Sekuriti (RENTAS).
Maklumat urusniaga pasaran sekunder bagi SSTS ini boleh didapati

dalam Sistem Penyebaran dan Maklumat Bon (BIDS)?.

Bon Mudharabah Cagamas yang dijual akan dipindahkan kepada
akaun pembeli menggunakan sistem RENTAS. Urusniaga jualbeli bon di
antara para pelabur ini akan berterusan sehinggalah mencapai tempoh
matang. Bon tersebut akan ditebus semula oleh pihak Cagamas Berhad

apabila mencapai tempoh matangnya?®.
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Sekiranya pihak pembeli ingin menjual bon milik mereka sebelum
tempoh matang, mereka perlu mendapatkan sendiri pembeli yang
bersetuju untuk membeli bon pada harga yang dipersetujui. Masalah yang
sering dihadapi oleh pemilik bon adalah untuk menentukan harga jualan
yang bersesuaian bagi Bon Mudharabah Cagamas. Ini adalah kerana nilai
Bon Mudharabah Cagamas ini sentiasa berubah mengikut keuntungan
aktiviti mudarabah yang hanya akan diumumkan pada setiap tempoh

enam bulan?.

4.3  Prinsip-Prinsip Syariah Dalam Operasi Penerbitan Bon

Mudharabah Cagamas.

Operasi penerbitan Bon Mudharabah Cagamas ini melibatkan
gabungan pelbagai prinsip Syariah. Penulis akan membawa kupasan

secara mendalam mengenai prinsip-prinsip syariah tersebut .
4.3.1 Bayal-Dayn

Bay< al-dayn adalah akad yang digunakan oleh pihak Cagamas
Berhad untuk membeli pembiayaan perumahan secara Islam.

Walaubagaimanapun fuqeha’ telah mengharuskan akad ini sebagai

instrumen muamalah Islam mengikut pandangan yang berbeza.
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a) Definisi

Perkataan dayn berasal dari perkataan dana bermaksud hutang. Ia
mempunyai maksud yang sama dengan al-garg®. Apabila seseorang
membeli dengan bayaran tertangguh dikatakan sebagai membeli secara
hutang3!. Bay< al-dayn (factoring)*? dimaksudkan sebagai jual beli hutang
iaitu seseorang yang mempunyai hak mengutip hutang yang akan matang
pada masa hadapan menjual haknya kepada individu lain dengan harga
yang dipersetujui®*. Kontrak bay< al-dayn adalah merupakan instrumen
yang telah diamalkan dalam dunia muamalah Islam semenjak zaman
Rasulullah s.a.w. lagi. Terdapat dua jenis bay< al-dayn iaitu secara tunai

dan secara tangguh®.

b) Keharusan Kontrak Bay ¢ al-Dayn Menurut Pandangan Mazhab
Dalam membincangkan hukum bayc al-dayn, fugahia’ telah

membezakan bayc al-dayn kepada orang berhutang dan kepada pihak

ketiga (bukan orang berhutang) samada jualbeli tersebut dilakukan secara

tunai atau secara hutang®.
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i) Penjualan Hutang Kepada Orang Yang Berhutang Secara Tunai.

Jumhur fugaha’ mengharuskan jualbeli hutang kepada orang yang
berhutang atau hibah. Jualbeli ini dibolehkan kerana barang yang dijual
tersebut berada di tangan orang yang berhutang atau si pembeli hutang
dan tidak memerlukan kepada penyerahan. Pemiutang menjual hutang
kepada orang yang berhutang atau penghutang dengan gantian hutang
yang lain. Maka gugurlah hutang yang pertama dan orang yang
berhutang wajib menggantikannya dengan hutang baru iaitu hutang

kedua®.

Fuqaha’ Syafid dan Hanbali mensyaratkan jualbeli tersebut mestilah
dilakukan tanpa melibatkan unsur riba¥. Sekiranya penjualan tersebut
melibatkan hutang yang berbentuk ribawi seperti emas dengan perak,
gandum dengan barli disyaratkan gantian kepada hutang tersebut
diserahkan dalam majlis akad. Penerimaan orang berhutang hanyalah
secara hukmi. Penerimaan secara hukmi memadai sebagai mengambil

tempat penerimaan hakiki’.
Walaubagaimanapun ulama Mazhab Zahiri sebaliknya tidak

mengharuskan jualbeli hutang kepada orang yang berhutang kerana

wujudnya unsur gharar® iaitu penipuan. Sedangkan jualbeli gharar adalah
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tidak sah® menurut Ibn Hazm kerana barang yang dijual adalah majhil
yang tidak diketahui sifat <ainnyail. Rasulullah s.a.w. melarang jualbeli

gharar ini sebagaimana Hadith baginda #:

S gy A g o oy e B o B ey (A UG gl

Mafhumnya : Dari Abi Hurairah berkata bahawa Rasulullah melarang jualbeli
gharar

i) Penjualan Hutang Kepada Pihak Ketiga Secara Tunai

Mazhab Hanafi, Syafiii, dan Zahirl tidak mengharuskan jualbeli
hutang secara tunai kepada orang yang tidak berhutang iaitu pihak ketiga
kerana barang yang dijual tidak dapat diserahkan kepada pembeli .
Mazhab Hanbali turut mengatakan jualbeli hutang kepada pihak ketiga
adalah tidak sah meskipun ia melibatkan dayn al-mustagir (hutang tetap
yang boleh ditunaikan) kerana ketiadaan barang yang dijualbeli
sebagaimana tidak sahnya memberi hibah kepada pihak ketiga. Pemberian
atau hibah hanya boleh dibuat sekiranya barang yang nak dihibahkan ada

dan boleh diserahkan®.

Sementara Mazhab Maliki mengharuskan bay< al-dayn kepada pihak

ketiga dengan syarat :
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i Jualbeli tersebut mestilah bebas dari unsur gharar dan riba dan
dilakukan secara tunai. Sementara hutang tersebut mestilah
barang yang harus dijual sebelum menerimanya seperti
pinjaman, hutang bukan dari jenis makanan.

ii. Pemiutang mestilah yakin penghutang akan membayar hutang
tersebut apabila sampai tempohnya dan penghutang hendaklah
datang ke tempat akad dan membuat pengakuan akan

membayarnya.

Sebahagian ulama Syafici seperti al-Syirazi, al-Nawawi, al-Ramli
dan al-Syarbini mengharuskan bay< al-dayn kepada pihak ketiga kecuali
hutang al-salam*. Fugaha’ Hanafi turut membolehkan bay< al-dayn dengan
pihak ketiga dengan syarat pihak ketiga adalah sebagai wakil untuk
menerima hutang, hawalah atau wasiat. Ini bermakna sekiranya pihak
ketiga membeli hutang bagi pihak orang berhutang sebagai wakil ianya
dibolehkan. Begitu juga dalam kes hawalah. Sekiranya orang yang
berhutang menghawalahkan hutang kepada pihak ketiga, hakmilik hutang
tersebut akan berpindah kepada penerima hawalah. Pihak ketiga boleh
membeli hutang tersebut kerana ianya telah menjadi miliknya. Sementara
dalam hal wasiat, pemilikan hutang akan berpindah kepada penerima
wasiat. Pihak ketiga yang menerima wasiat diharuskan untuk membeli

hutang tersebut?’.
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Fuqaha’ Syafiq turut menetapkan beberapa syarat dalam mengharuskan

menjual hutang kepada pihak ketiga?® :

i Orang yang berhutang itu mestilah orang yang berupaya
membayar hutang dan dia telah membuat pengakuan bahawa
dia berhutang dan terdapat saksi yang mengakui bahawa dia
berhutang.

ii. Hutang itu hendaklah hutang yang tetap.

iii. ~ Hutang tersebut bukan barang tempahan.

iv.  Penerimaan kedua barang tukaran berlaku dalam majlis akad.

iij)  Penjualan Hutang Kepada Orang Berhutang Atau Pihak Ketiga

Secara Hutang

Jumhur fugaha’ bersepakat mengatakan menjual hutang dengan
hutang adalah tidak harus. Ini adalah kerana penjualan hutang secara
bertangguh atau hutang (bay al-dayn bi al-dayn) telah mendapat tentangan
daripada Rasulullah s.a.w. yang dilakukan kepada orang berhutang atau

pihak ketiga. Akad ini juga dikenali sebagai bay< al-dayn nasi’ah*.

Contoh bay< al-dayn bi al-dayn yang dijual kepada orang yang

berhutang seperti ucapan “ saya beli gandum ini dengan harga satu dinar
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dengan syarat penyerahan selepas sebulan”. Apabila sampai tempoh
sebulan penjual tidak dapat menyerahkan gandum yang telah dijual.
Pembeli kemudian memohon untuk membeli hutang tersebut dengan
berkata “ jualkan hutang ini kepada saya dengan syarat dilanjutkan
tempoh dan saya tambahkan kadar barang”. Jual beli seumpama ini
dianggap sebagai riba yang diharamkan kerana berlakunya tambahan

akibat lanjutan tempoh pembayaran3.

Sementara contoh bay< al-dayn bi al-dayn kepada pihak ketiga seperti
kata seseorang “ Saya jual kepada awak 20 cupak gandum milik saya yang
berada dalam tangan si A dengan harga tertentu dan bayaran dalam

tempoh sebulan”51,

iv)  Pendapat Rajih Syafi

Menurut pendapat yang paling rajih Mazhab Syafici, mengharuskan
jualbeli hutang tetap yang boleh ditunaikan iaitu dayn al-mustagir kepada
orang yang berhutang atau orang lain dengan syarat jualbeli tersebut
tidak melibatkan elemen riba’2. Ini adalah kerana hutang tersebut boleh
diserahkan kepada pembeli seperti bayaran ganti rugi atau barang yang
berada di tangan peminjam. Sebaliknya jualbeli hutang yang dikhuatiri

tidak tetap iaitu al-dayn ghayr mustagir dikira fasakh sekiranya ia tidak
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dapat diserahkan. Mazhab Syafii dalam gaw! jadid juga mengharuskan

jualbeli hutang berbentuk harga jualan sebelum menerimanya. Jualbeli

tersebut adalah sama seperti menjual barang yang telah diterima kerana

kebarangkalian ianya rosak adalah kecil53.

<)

Manfaat Mekanisme Bay‘al-Dayn

Pelbagai manfaat yang diperolehi dari mekanisme bay< al-dayn antaranya

adalah seperti berikut 3:

Mewujudkan sumber-sumber kewangan yang diperlukan oleh
unit-unit pengeluaran, perniagaan dan perkhidmatan melalui
penjualan  dokumen-dokumen dan surat-surat sekuriti
mengikut peraturan-peraturan tertentu.

Membantu penjual-penjual dan pengeksport mendapat wang
tunai untuk dijadikan modal pusingan perniagaannya
memandangkan jualannya adalah dengan harga tertangguh.
Membolehkan bank-bank mengumpul wang tunai dengan cepat
untuk memenuhi kehendak-kehendak pelanggan-pelanggan
yang mungkin mengeluarkan wang dalam akaun-akaun mereka
secara mendadak melalui penjualan dokumen dan surat-surat

sekuriti yang ada dalam simpanannyass.
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4.3.2 Bayc Bithaman Ajil

Pihak Cagamas Berhad tidak terlibat secara langsung dengan
kontrak bayc bithaman ajil dalam penerbitan bon mahupun urusniaga
hutang. Kontrak ini adalah merupakan kontrak yang digunakan dalam
urusan pembiayaan hutang-hutang perumahan yang dibeli oleh pihak
Cagamas Berhad. Kajian ini adalah perlu untuk memastikan hutang
perumahan yang dibeli oleh pihak Cagamas Berhad adalah hutang yang
dibenarkan oleh syarak. Sekiranya hutang yang dibeli tidak halal, ia akan
memberi kesan kepada kebersihan keuntungan yang diperolehi di sisi

syarak.

a)  Definisi

Bay< bithaman jil atau bay* al-tagsit ini adalah merupakan kontrak
jualbeli biasa dengan cara pembayarannya yang berbeza iaitu
ditangguhkan ke satu masa lain. Bay< bithaman gjil ditakrifkan sebagai
menjual sesuatu dengan disegerakan penyerahan barang yang dijual
kepada pembeli dan ditangguhkan bayaran harganya sehingga ke satu

masa yang ditetapkan samada secara sekaligus atau dengan beransur-

ansur (k-idl). Ansuran tersebut sama ada berbentuk ansuran bulanan,

tahunan atau tempoh tertentu menurut persetujuan kedua-dua pihak.
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Dalam kontrak jualbeli tertangguh ini, jumlah keuntungan yang
diambil oleh penjual tidak dihebahkan. Tapi apa yang berlaku dalam
kontrak penjualan rumah tersebut pembeli mengetahui jumlah
keuntungan yang diambil oleh pihak pembiaya. Ini menunjukkan kontrak
yang digunakan sebenarnya adalah merupakan kontrak bay< al-muribahah
iaitu  penjualan dengan tambahan harga yang ditangguhkan
pembayarannya. Jumlah keuntungan yang diambil dalam akad ini

dijelaskan secara terperinci kepada pembeli. Walaubagai pun dalam

kontrak bay< al-murabahah hanya mempunyai satu tingkat harga’” berbeza
dengan jualan bay< bithaman Gjil yang mempunyai dua iaitu harga tunai

dan harga tangguh.
b)  Keharusan Kontrak Bay<’ Bithaman Ajil

Keharusan kontrak jualbeli ini tidak dipertikaikan lagi kerana

kontrak ini disebut dengan jelas di dalam al-Quran. Firman Allah s.w.t 58

I ey e 8 gy

Mafhumnya : Allah menghalalkan jualbeli dan mengharamkan ribas°.

Firman Allah lagi €:

(Sar B 58 5,E 0555 01V b (S (S gl 1SS Y il Ly
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Mafhumnya : Wahai orang-orang yang beriman, janganlah kamu
makan (gunakan) harta-harta sesama kamu dengan
jalan yang salah (tipu, judi dan sebagainya) kecuali
dengan jalan perniagaan yang dilakukan secara suka
sama suka antara kamu®?,
Terdapat Hadith yang memperkatakan tentang Rasulullah yang
pernah membeli makanan daripada orang Yahudi secara bertangguh.
Hadith Rasulullah dalam Sunan Ibn Majah yang memperkatakan tentang

jualan bertangguh iaitu 62:

Jot Ll &8 e

Mafhumnya : Tiga golongan yang mendapat berkat iaitu jualan secara
bertangguh.

Bay< bithaman ajil ini sah disisi syarak sekiranya ia melibatkan
barang yang tidak berunsurkan ribawi. Emas, perak dan bahan makanan
dengan sama sejenis atau sesama jenis ribawi adalah merupakan barang
ribawi yang disyaratkan serah menyerah di majlis yang sama. Bay<
bithaman ajil yang dibuat oleh pembiaya perumahan secara Islam ini
adalah melibatkan penjualan barang yang tidak berunsur ribawi iaitu

rumah kediaman®.

Kebiasaannya harga yang dikenakan ke atas bay< bithaman ajil
berbeza dengan harga jualan tunai. Terdapat perselisihan pendapat

mengenai perbezaan harga ini. Segolongan fugaha’ berpendapat
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penambahan harga tersebut adalah sama seperti penambahan pada
hutang kerana bertangguh. Mereka menyamakan penambahan tersebut

dengan riba yang diharamkan dengan hujah® :

1. Urusniaga tersebut termasuk dalam pengertian riba secara umum.
Mereka berpendapat sekiranya jualan secara bertangguh diharuskan
berdasarkan pengertian umum al-bayc dalam ayat 275 siirah al-Bagarah,
maka ia juga boleh ditafsirkan dalam pengertian umum riba.

2. Perbezaan harga tersebut dilarang berdasarkan larangan Hadith
terhadap perbuatan ‘dua jualan berlaku dalam satu jualan’. Fugaha’
memberikan dua gambaran berlakunya jualan tangguh seperti :

i Seseorang berkata ’ saya jualkan baju ini kepada engkau dengan harga
10 secara tunai dan 15 secara bertangguh’. Kontrak ini tidak
dibolehkan kerana harga kontrak tidak dapat dipastikan.
Ketidakjelasan harga jualan ini akan merosakkan kontrak.

ii. Seseorang berkata ‘ saya jualkan hamba ini dengan 20 dinar dengan
syarat engkau jualkan kepada saya hamba engkau ini dengan 10
dinar. Kontrak jual beli ini adalah tidak sah kerana wujudnya unsur
syarat dalam akad.

3. Penambahan harga disebabkan bertangguh itu tidak mempunyai
tukarannya. Oleh itu penambahan tersebut termasuk dalam

pengertian riba iaitu penambahan tanpa tukaran.
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Walaubagaimanapun perbezaan harga ini dikira sah dan halal oleh
jumhur ulama termasuk Imam Syafii dengan syarat kedua-dua pihak
bersetuju dengan harga dan cara pembayaran tersebut. Mazhab Maliki
turut mengharuskan jual beli yang disertakan dengan pilihan harga tunai
dan harga secara tangguh. Penetapan harga yang lebih tinggi daripada
harga tunai ini mestilah dengan persetujuan penjual dan pembeli
termasuklah tempoh dan jumlah pembayaran ansuran. Mereka berhujah
bahawa jualan secara bertangguh ini termasuk dalam pengertian umum
jual beli yang diharuskan. Kesemua jual beli berdasarkan pengertian

umum ini dibolehkan selagi tidak ada nas yang mengharamkannya 6.

Dalam amalan bay< bithaman ajil yang dilakukan oleh pembiaya
perumahan tersebut, mereka akan berbincang dengan pembeli berkaitan
dengan harga, kadar bayaran ansuran serta tempoh ianya tertangguh.

Persetujuan akan diberikan oleh pembeli setelah gambilkira tiga

aspek tersebut. Namun demikian, sekiranya harga yang dikenakan
hanyalah merupakan helah bagi mengharuskan pinjaman riba, akad
tersebut adalah terbatal menurut jumhur ulama. Tetapi Mazhab Syafic

menerima akad tersebut sebagai sah®.
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Contoh Pengiraan Harga Jualan Rumah Secara Bertangguh 67:

Pembelian Rumah Dengan Pembiayaan Bay< Bithaman Ajil

Harga pasaran rumah : RM80,000.00
Harga jualan tangguh : RM150,368.40
Bayaran bulanan : RM835.38
Tempoh bayaran : 180 bulan
Untung : RM70,368.40

Sumber : Saiful Azhar Rosly (1996), ” Pelaburan Dalam Perbankan Islam’,
Dataniaga, September, m.s. 45.

4.3.3 Mudarabah

Kontrak mudarabah adalah merupakan perjanjian pelaburan yang

dibuat antara pihak Cagamas Berhad dengan pelabur.

a) Definisi

Istilah mudarabah adalah berasal dari perkataan darb yang
bermaksud berjalan di muka bumi®. Pengusaha dikenali sebagai
mudarib® kerana mereka perlu berjalan dan bermusafir menjelajah
kawasan lain untuk berniaga bagi mendapatkan keuntungan”.

Perkataan mudarabah dalam keadaan sebenarnya ialah mugaradah yang
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diambil dari perkataan gard yang bermaksud memotong sebahagian
dari harta kemudian diberikan kepada mudarib sebagai pinjaman
untuk berurusniaga bagi mendapatkan keuntungan”!. Istilah
mudarabah telah digunakan di Iraq, sementara masyarakat Arab Hijaz
menyebutnya sebagai mugaradah’. Mugdarabah turut dikenali sebagai

commenda ( commandite simple)”? di negara-negara barat’4.

Kontrak mugdarabah telah diinterpretasi oleh ahli ekonomi sebagai
perjanjian antara dua pihak iaitu antara pengusaha (mudarib) dan pemodal
(rab  al-mal)”. Perjanjian tersebut merupakan akad perkongsian
keuntungan di mana satu pihak menyediakan modal sementara satu
pihak yang lain memobilisasikan dana tersebut bagi memperolehi

keuntungan’. Kedua pihak ini dikenali sebagai mudarib” dan rakan

kongsi (&h ,—‘-H)" kerana kedua-duanya berkongsi keuntungan.

Dalam perjanjian mudarabah, mudarib adalah merupakan pemegang
amanah atau amin’ (3! 4) ke atas modal iaitu (JU ). Sementara
modal pula merupakan wadi<ah yang tertakluk di bawah hukum wadiah.
Sebagai pemegang amanah, mudarib bertanggungjawab untuk menjaga

dan menguruskan modal sebaik mungkin. Seandainya berlakunya

kerosakan terhadap modal yang disebabkan oleh kecuaian pengusaha
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atau disengajakan, status pengusaha akan berubah kepada jaminan

(¥lez.L,). Sebagai pemegang jaminan, pengusaha wajib mengganti modal

yang rosak tersebut. Selain itu, mudarib juga adalah merupakan wakil

(J:S" ) kepada pemodal dalam menjalankan perniagaan .

b) Keharusan Kontrak Mudarabah dan Kewujudannya Di Zaman

Permulaan Islam

Istilah mudarabah bukanlah merupakan sesuatu yang baru dalam

sistem kewangan Islam. Masyarakat Arab pada zaman jahiliyyah

bergantung hidup kepada perniag untuk yara kehidupan.
Walaubagaimanapun mereka tidak dapat menjalankan perniagaan secara
sendiri akibat kekangan jarak serta masa yang perlu diambil untuk
menguruskan perniagaan Oleh demikian mereka hanya melaburkan

modal mereka kepada para kafilah dengan berkongsi keuntungans1.

Rasulullah sendiri telah meneruskan amalan tersebut semasa beliau
menjalankan perniagaan Saidatina Khadijah®? secara caravan trade®?
dengan membawa barang dagangan ke Syam bersama Maysarah®. Para
sahabat Rasulullah turut mengamalkan kontrak mudarabah secara meluas

selepas kedatangan Islam tanpa mendapat sebarang tentangan daripada
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Rasulullah®. Pendapat mengenai kewujudan muamalah berbentuk
mudarabah ini pada zaman Rasulullah adalah diperolehi daripada

kenyataan para sahabat Rasulullah s.a.w.# termasuk Aba Nacim#7,

Para sahabat seperti <Abbas Ibn <Abd al-Mutalib dan Hakim Ibn
Hizam pernah menjalankan aktiviti mugdarabah dengan syarat tertentu dan
didapati Rasulullah tidak membantah perbuatan mereka®. Sayidina
‘Abbas telah menyerahkan hartanya kepada rakannya untuk
diperniagakan menggunakan akad mudarabah dengan mensyaratkan harta
tersebut tidak dibawa menyeberang laut, menurun lembah dan membeli
binatang hidup. Sekiranya syarat tersebut dilanggar, rakannya perlu
membayar ganti rugi. Peristiwa ini telah dibawa kepada Rasulullah dan

baginda membenarkannya®.

Qasim Ibn Muhammad, salah seorang sahabat Rasulullah
mengatakan bahawa mereka telah menyimpan sebahagian daripada
simpanan dengan cAishah r.a. yang meminjamkannya menggunakan
kontrak mudarabah bagi tujuan perniagaan. Saidina <Umar r.a. juga pernah
membuat kontrak mudarabsh dengan Zaid Ibn Khulaida®  serta
menjalankan aktiviti mudarabah bagi pihak bait al- mal®l. Bahkan ramai lagi

di kalangan sahabat Rasulullah yang melakukan kontrak mudarabah
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termasuk <Uthman, <Ali, “Abd Allah ibn Masid dan <Abd Allah ibn

<Umar®2,

Para fuqaha’ juga telah bersepakat mengatakan bahawa kontrak
mudarabah diharuskan melalui al-Quran, al-Sunnah, al-ijmac dan al-giyas.
Allah s.w.t ada menyebut tentang amalan mengembangkan harta dan

wang dengan cara mudarabah dalam firmanNya .

DY b o O g 2N B O O

Mafhumnya : Dan yang lainnya orang-orang yang musafir di muka bumi
untuk mencari rezeki dari limpah kurnia Allah.

Firman Allah lagi dalam siirah al-Jume<ah %:

D130y B b e Vpasdy o WY 3 1y 50 8 plall i 136
0 poedis (Sal 128"

Mafhumnya : Kemudian setelah selesai sembahyang, maka bertaburanlah
kamu di muka bumi (untuk menjalankan urusan masing-
masing) dan carilah apa yang kamu hajati dari limpah
kurnia  Allah  serta ingatlah akan ~Allah  banyak-
banyak(dalam segala keadaan) supaya kamu berjaya (di
dunia dan akhirat).
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Terdapat juga beberapa Hadith Rasulullah s.a.w. yang menyebut
tentang  mudarabah secara umum. Antaranya riwayat Suhayb yang

disampaikan oleh Ibn Majah, Rasulullah s.a.w. bersabda %:

ooy e B0 o B e, J6 2 I el 8 g 2 flo o
oY el paddl o B3y 2o ) B S g W
Mafhumnya : Tiga perkara yang diberkati adalah penjualan bertangguh,

mugqaradah dan mencampurkan gandum dengan barli
untuk kegunaan di rumah bukan untuk dijual.

Ibn Majah meriwayatkan lagi bahawa Rasulullah pernah bersabda% :

Mafhumnya :“Kemakmuran terdapat dalam mudarabah.”

Mudarabah diharuskan menurut ijmac di mana sekumpulan para
sahabat telah menyerahkan harta anak yatim untuk dimudarabahkan tanpa
mendapat bangkangan dari fugaha’. Mudarabah turut diharuskan
berdasarkan dalil giyas. Kontrak mudarabah ini telah digiyaskan dengan
musaqah (kontrak menjaga tanaman) kerana ianya diperlukan oleh

masyarakat?’.

Ibn Hazm menukilkan dalam bukunya Maratib al-ljmac bahawa

kesemua bab dalam perbincangan ilmu figh adalah berasaskan al-Quran
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dan al-Sunnah kecuali girad*® . Istilah girad ini mempunyai maksud yang
sama dengan mudarabah®. Hampir keseluruhan fugaha’ bersepakat

mengharuskan kontrak mudarabah ini'®,

Walaupun terdapat Hadith dan juga bukti pengamalan para
sahabat mengenai kontrak mudarabah ini namun tidak terdapat sebarang
bentuk perbincangan khusus mengenai kontrak mudarabah ini dalam al-
Quran mahupun al-Hadith?!. Para fugaha’ mengatakan adalah satu
keperluan bagi masyarakat untuk menggunakan kaedah mudarabah ini
untuk kebajikan masyarakat. Mereka telah membuat perincian secara
khusus mengenai kontrak mudarabah selaras dengan prinsip yang terdapat

dalam al-Quran dan al-Sunnah’®2,

Pensyariatan mudarabah ini mempunyai hikmah yang tersendiri
kerana ia adalah merupakan satu keperluan penting demi menjaga
kemaslahatan muamalat di kalangan masyarakat. Wujudnya sikap saling
membantu antara pemodal yang mempunyai lebihan modal dengan
pengusaha yang mempunyai kepakaran dan pengalaman. Gabungan
usaha sama daripada kedua pihak akan memenuhi matlamat kedua-dua

pihak yang mendapat pulangan berbentuk keuntungan!®,
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o] Rukun Mudarabah

Mazhab Hanafi mengatakan bahawa rukun mudarabah terdiri dari
ijab dan gabul. Walaubagamanapun Jumhur fugaha’ membahagikan rukun

mudarabah kepada tiga iaitu® :

i Pihak Yang Berkontrak

Pihak yang berkontrak dalam akad mudarabah (trust financing)
adalah terdiri daripada pemodal iaitu rab al-mal (beneficial owner or sleeping
partner) dan pengusaha iaitu mudarib (managing trustee or labour partner)1%s.
Pemodal adalah pihak yang menyediakan modal untuk diusahakan.
Sementara mudarib pula adalah merupakan pengusaha yang berperanan
untuk memobilisasikan modal'® mudarabah untuk mendapat keuntungan
dengan menjalankan perniagaan. Mudarib juga merupakan wakil kepada

pemodal untuk melak kan perni 1. Oleh yang demikian mudarib

5

berhak untuk melakukan apa jua tindakan yang difikirkan baik bagi

perniagaan yang diusahakan!””. Kedua-dua pihak disyaratkan layak

untuk mewakilkan serta menerima wakil (ahliyah al-tawkil wa al-

wakalah)1%8,

173



ii. Modal dan Perniagaan

Modal bagi kontrak mugarabah ini disyaratkan sumbangan daripada
pihak pemodal sahaja. Sekiranya pengusaha turut menyediakan modal,
status pengusaha telah bertukar kepada pemilik kepada perniagaan atau

perusahaan'® yang dijalank bukan lagi sebagai mudarib. Kontrak

mudarabah tersebut akan terbatal dengan sendirinya. Pengusaha juga
disyaratkan menggunakan modal tersebut bagi menjalankan perusahaan
yang halal sahaja’®. Modal mudarabah tersebut hendaklah diserahkan
kepada pengusaha sebaik sahaja selesai perjanjian atau ijab dan gabul.
Kontrak mudarabah ini boleh dibubarkan pada bila-bila masa sebelum

pengusaha memulakan perniagaannya’ll.

Dalam masalah bentuk modal yang boleh dilaburkan ke dalam
kegiatan mudarabah in, para fugaha’ mempunyai pandangan yang berbeza.
Menurut jumhur fugaha’ modal mestilah dalam bentuk wang tunai, emas
atau perak'?. Bagi Mazhab Hanafi, mereka berpendapat modal tersebut
mestilah dalam bentuk wang. Akad mudarabah tersebut dianggap tidak
sah sekiranya penyertaan modal dibuat dalam bentuk barang menurut
pandangan Hanafi', Maliki''5, Syafii dan Hanbali!6. Mazhab Syafii dan
Hanbali berpendapat modal tersebut mestilah dalam bentuk sejumlah

wang yang tertentu. Manakala setengah daripada pengikut Mazhab
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Maliki pula mengharuskan penyertaan modal dalam bentuk barang dan

segolongan yang lain berpendapat sebaliknya’1?.

Pendirian Zahiriyyah dalam masalah bentuk penyertaan modal ini
adalah berbeza. Mereka mengiktiraf modal dalam bentuk wang serta
barang. Penyertaan dalam bentuk barang tersebut dibolehkan dengan
syarat pemodal menyuruh secara khusus kepada pengusaha supaya
menjual barang tersebut dan hasil jualan itu kemudiannya digunakan oleh
pengusaha untuk tujuan mudarabah'®. Abii Hanifah, Malik dan Ahmad
turut mengharuskan penyertaan modal yang disandarkan kepada harga
barang. Imam al- Syafii tidak mengharuskan bentuk penyertaan modal
yang disandarkan kepada harga barang ini dengan alasan harga barang

tersebut tidak diketahui!?®.

Tujuan utama penyertaan modal dalam bentuk wang adalah untuk
memudahkan penentuan kadar modal dan juga keuntungan?.
Sebaliknya modal berbentuk barang adalah gharar! yang akan
menyusahkan pengiraan untung. Ini adalah kerana nilai barang sentiasa
mengalami perubahan selari dengan perubahan masa dan keadaan serta

terdapat unsur penipuan’22.
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Secara kesimpulannya dapatlah dirumuskan bahawa syarat bagi modal

mudarabah adalah seperti seperti berikut 123;

a. Modal hendaklah berbentuk emas, perak atau wang tunai yang sah
digunakan!®. Modal dalam bentuk agar (harta tak alih) seperti
hartanah atau mangul (harta alih) seperti binatang ternakan tidak
dibolehkan'? kecuali pemilik harta berkenaan mewakilkan
pengusaha supaya menjual harta tersebut dan hasil jualan itu
digunakan sebagai modal mugdarabah. Perjanjian mudirabah hanya
sah setelah wang hasil jualan hartanah atau barang diperolehi.

b. Jumlah modal hendaklah diketahui oleh kedua-dua pihak.

c. Modal tersebut hendaklah wujud dan diserahkan kepada
pengusaha. Oleh yang demikian wang hutang tidak sah untuk
dijadikan modal kecuali pemiutang menyuruh penghutang
menggunakan wang untuk tujuan mudarabah.

d. Modal itu hendaklah diserahkan kepada pengusaha untuk

digunakan bagi tujuan mudarabah.
Dalam kontrak mudarabah, modal masih menjadi hakmilik

pemodal. Oleh yang demikian pengusaha tidak boleh membeli atau

menjual barang kepada pemodal menggunakan wang modal. Ini adalah
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kerana barang dan wang tersebut adalah merupakan milik pemodal

sendiri’2,

Perniagaan juga merupakan salah satu antara rukun mudarabah.
Imam Syafii membolehkan pemodal membuat penentuan bentuk
perniagaan yang perlu dijalankan. Walaubagaimanapun Imam Syafici'??
dan Imam Maliki berpendapat bentuk perniagaan yang dibenarkan
hanyalah urusan jualbeli'?®. Imam Syafii berpendapat mudarabah dalam
perusahaan perindustrian adalah tidak sah kerana aktiviti perindustrian
boleh dikawal dan hampir boleh diramalkan!? tanpa mempunyai risiko

yang besar berbanding perniagaan jualbeli.

iii. Sighah

Lafaz tawaran atau ijib bagi akad ini mestilah menggunakan
perkataan mudarabah, muqaradah atau lafaz-lafaz lain yang mempunyai
makna yang sama. Sementara lafaz penerimaan atau gabiil dibuat dengan
mengatakan  aku  setuju atau perkataan-perkataan lain yang
menggambarkan persetujuan. Kontrak mudarabah akan terbentuk setelah

adanya ijab dan gabul%.
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d) Tempoh Mudarabah

Mazhab Hanafi, Hanbali’® dan Zaidiyyah™ mengharuskan
penentuan tempoh mugdarabah dibuat. Hanafi berhujah, pemodal selaku
wakil berhak serta mempunyai kebebasan untuk menentukan tempoh
mudarabah. Walaubagaimanapun pendapat ini mendapat tentangan
daripada al-Tahawi yang mengatakan tempoh mudarabah tidak boleh
ditentukan. Pendapat tersebut digiyaskan kepada wakalah iaitu sekiranya
seorang lelaki mewakilkan hambanya untuk membeli pada hari tersebut
kemudian belian tersebut dilakukan keesokannya, wakalah itu dibolehkan
kerana ianya wakalah mutlak!?3. Mazhab Maliki*, Syafii’%, Imamiyyah!3
dan Zahiriyyah'¥’ sebaliknya mengatakan akad mudarabah tidak boleh

ditentukan atau dihadkan?3$.

e) Jenis Mudarabah

Terdapat tiga jenis mudarabah iaitu :

i Mudarabah Mutlagah

Mudarabah mutlagah adalah mudarabah yang dilakukan secara

mutlak tanpa sebarang syarat dan sekatan'®. Pemodal menyerahkan
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modal untuk tujuan mudarabah tanpa menentukan jenis perniagaan,
tempat perniagaan serta tempohC. Al-Sarakhsi mengatakan bahawa
kebebasan diberikan secara langsung kepada mudarib oleh pemodal
dengan ucapan ‘ Kamu jalankanlah sepertimana yang kamu rasakan

patut’141,

if. Mudarabah Mugayyadah

Mudarabah mugayyadah pula merupakan kontrak mudarabah yang
dibuat dengan mengenakan syarat-syarat serta sekatan yang tertentu.
Pihak pemodal mensyaratkan mudarib menjalankan perniagaan, tempat
perniagaan atau masa perniagaan yang tertentu42. Mudarib mestilah
patuh kepada segala syarat yang ditentukan tersebut. Sekiranya berlaku
kerugian akibat dari keengkaran mudarib dari memenuhi syarat tersebut,

ianya akan ditanggung oleh mudarib sepenuhnyal43,

iti.  Mudarabah cAla Asas al-Safagah al-Mu‘ayyanah

Mudarabah ini adalah berasaskan perniagaan tertentu yang

merupakan konsep mudarabah baru yang diambil dari prinsip asal

mudarabah iaitu mutlagah dan mugayyadah. Konsep baru ini memudahkan
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mudarib untuk memasuki pelbagai bidang perniagaan mengikut sektor-

sektor yang khusus'.

jil Syarat-Syarat Kontrak Mudarabah

Para fugaha’ dari mazhab Hanafi, Maliki, Syafii dan Hanbali telah

bersepakat mengharuskan kontrak mugdarabah dengan syarat4s :

1. Perjanjian dibuat antara dua individu atau lebih secara sukarela. Satu
pihak mengeluarkan modal tertentu, sementara satu pihak lagi akan
memobilisasikan modal tersebut untuk tujuan mendapat keuntungan
yang akan dikongsi secara bersama menurut nisbah yang dipersetujui.

2. Perkongsian keuntungan itu ditetapkan berdasarkan nisbah yang
dipersetujui dan bukannya sejumlah wang atau nilai lain seperti
setahil emas atau perak. Sekiranya berlaku sebarang kerugian yang

bukan atas kecuaian pengusaha, ia akan ditanggung sepenuhnya oleh
pemodal. Pengusaha hanya mengalami kerugian atas segala usaha dan
titik peluhnya yang tidak mendapat sebarang gaji atau ganjaran.

3. Modal tersebut mestilah diserahkan kepada mudarib untuk tujuan

mudarabah pelaburan bagi tujuan mengusahakan sesuatu perniagaan.
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4. Pengusaha adalah bebas untuk menggunakan modal pelaburan untuk
tujuan perniagaan mengikut kaedah yang dirasakan terbaik untuk
memaksimumkan keuntungan.

5. Tempoh perkongsian tidak terhad atau ditentukan untuk tempoh
tertentu terlebih dahulu. Walaubagaimanapun mereka berhak untuk
menamatkan kontrak perkongsian. Sekiranya tempoh perkongsian
dihadkan kepada tempoh tertentu ia akan mengekang pengusaha
untuk merancang dan melaksanakan projek-projek jangka panjang.

6. Untuk kebaikan kedua-dua pihak, tempoh minimum perkongsian
perlu ditetapkan. Ini bermakna, selepas daripada tempoh tersebut
mereka berhak untuk meneruskan atau menamatkan kontrak

perkongsian dengan memberi notis terlebih dahulu.

8) Perkongsian Keuntungan dan Kerugian

Prinsip pengagihan untung rugi dalam mudarabah ialah keuntungan
mengikut apa yang dipersetujui manakala kerugian mengikut nisbah
sumbangan modal masing-masing. Prinsip asasnya ialah pemodal
bersedia untuk menanggung risiko bagi pelaburan modalnya sementara
mudarib pula sanggup menanggung risiko terhadap masa dan
usahanya'#. Pembahagian kadar keuntungan mestilah dinyatakan dalam
akad. Keuntungan yang diperolehi daripada pelaburan tersebut

kemudiannya akan dibahagikan antara mereka berdasarkan nisbah yang
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telah dipersetujui dalam perjanjian mudarabah#’. Perkongsian keuntungan

dalam kontrak mudarabah ini adalah dibenarkan oleh syarak#

i) Definisi Keuntungan

Sarjana Islam mendefinisikan!? keuntungan sebagai pulangan
daripada projek yang dijalankan dan perbezaan antara nilai jualan bagi
projek tersebut bagi tempoh yang berturutan. Maksud keuntungan dalam

kontrak mudarabah adalah pertambahan yang berlaku ke atas modal?s.

Keuntungan adalah diperolehi daripada aset tetap dan aset semasa.
Hanya keuntungan yang terhasil daripada aset semasa dikira sebagai
keuntungan dalam perkongsian mudarabah. Sebaliknya keuntungan yang

diperolehi daripada aset tetap adalah menjadi milik mutlak pemodal’s!.

i)  Definisi Kerugian

Kerugian pula didefinisikan oleh ulama Imam Hanafi iaitu Shams
al-Din al-Sarakhsi sebagai bahagian modal yang dihapuskan?s2, Sheikh
¢Ali al-Khafif mengatakan kekurangan atau kerugian akan diagihkan
mengikut kadar modal sebenar. Kerugian yang berlaku dalam perniagaan

adalah merupakan pengurangan modal dan ditanggung oleh pemodal
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sepenuhnya'®® dan bukannya natijah dari usaha yang dilaksanakan oleh
pengusaha’>. Oleh demikian pihak yang bekerja iaitu pengusaha tidak
boleh bertanggungjawab ke atas kerugian yang berlaku. Pendapat ini

disepakati oleh semua fugahd’ mazhab?ss,

iii)  Agihan Keuntungan

Dalam kontrak mudarabah, pemodal adalah berhak untuk mendapat
keuntungan hasil daripada modal yang dilaburkan. Sementara pengusaha
pula berhak untuk sama-sama menikmati keuntungan sebagai ganjaran

kepada usaha yang dilaksanakan!.

Para fugaha’ telah bersepakat bahawa pembahagian keuntungan
hendaklah ditentukan berdasarkan kadar atau peratusan!¥’. Sekiranya
sejumlah tertentu keuntungan ditetapkan dalam perjanjian mudarabah
contohnya sebanyak RM10,000.00, kontrak tersebut menjadi batal dengan
sendirinya’®. Menurut Ibn Mundir sekiranya salah seorang atau kedua
pihak menentukan jumlah tertentu untuk dirinya, kontrak mudarabah
tersebut akan terbatal’®. Mazhab Syafi<i'®, Maliki dan Zaidiyyah'!
berpendapat kadar pembahagian keuntungan antara pengusaha dan
pemodal adalah wajib ditentukan’62. Sekiranya nisbah keuntungan tidak

dinyatakan atau tidak jelas dalam perjanjian, kontrak mudarabah tersebut
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dikira batal'®® menurut Mazhab Hanafi'* dan Hanbali65. Sekiranya
disyaratkan seluruh keuntungan diberikan kepada pemodal, kontrak
tersebut akan bertukar menjadi kontrak hutang
( al-qard) menurut Mazhab Hanafi'% dan Hanbali'¢’. Mazhab Syafii dan
Imamiyah'® pula menyifatkan kontrak tersebut sebagai mudarabah yang
fasid!®®. Ini adalah kerana mudarabah merupakan akad perkongsian
untung”’. Menurut Mazhab Hanafi, Syafici dan Hanbali sekiranya akad
mugdarabah didapati terbatal atau fasid, pengusaha berhak untuk mendapat
upah sebagai pekerja. Ini adalah kerana status pemodal dan pengusaha

telah bertukar menjadi majikan dan pekerja!7.

Menurut Mazhab Hanafi, pengagihan keuntungan hanya boleh
dilakukan setelah modal asal dikembalikan kepada pemodal.
Pembahagian keuntungan yang dilakukan sebelum modal dipulangkan
kepada pemodal adalah tidak sah'”2. Imam Syafii pula sebaliknya
berpendapat pembahagian keuntungan yang dilakukan sebelum
pemulangan modal asal kepada pemodal adalah sah dan dibolehkan.
Tetapi sekiranya didapati modal asal berkurangan dari jumlah asal,
keuntungan yang telah dibahagikan kepada pengusaha dan pemodal

akan ditarik balik!73.
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Mazhab Hanbali pula mengatakan pengusaha hanya boleh
menuntut bahagian keuntungannya setelah modal dikembalikan kepada
pemodal. Seandainya berlaku kerugian setelah penukaran modal kepada
tunai ianya akan ditanggung oleh keuntungan yang telah diagihkan itu.
Sekiranya perjanjian mugdarabah baru dilakukan selepas penamatan
kontrak dibuat, keuntungan baru yang diperolehi tidak boleh digunakan

untuk menampung kerugian kontrak mudarabah sebelumnyal’.

Pembahagian keuntungan antara rakan kongsi boleh dibuat pada
akhir tempoh perkongsian atau diagihkan secara berperingkat-peringkat
dari semasa ke semasa. Imam Abu Hanifah dan Imam Syafici berpendapat
hak pengusaha ke atas keuntungan telah ditetapkan sebelum pengagihan

keuntungan apabila sesuatu keuntungan terakru!’s,

Menurut Mazhab Hanbali, pengagihan keuntungan perlu dibuat
pada akhir tempoh perjanjian. Namun demikian sekiranya pemodal
bersetuju untuk membayar keuntungan secara berperingkat sebelum
tamat kontrak ijanya dikira sah tetapi hanyalah berbentuk keuntungan
sementara. Pada akhir tempoh kontrak, jumlah keuntungan yang telah
dibayar perlu dikembalikan untuk pengiraan keuntungan’6 dan

kemudiannya diagihkan antara keduanya.
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Terdapat tiga asas pembahagian keuntungan dalam sistem kewangan

Islam iaitu 177 :

1. Cara pembahagian keuntungan hendaklah ditentukan ketika
permulaan operasi. Setiap rakan kongsi hendaklah mengetahui
bahagian yang akan mereka perolehi daripada keuntungan syarikat.

2. Pembahagian kadar keuntungan hendaklah ditentukan dalam bentuk
nisbah atau pecahan seperti setengah, satu pertiga dan seumpamanya.

3. Setiap rakan kongsi mempunyai bahagian masing-masing dalam

keuntungan dan kerugian.

iv)  Tanggungan Kerugian

Dalam kontrak mudarabah liabiliti kerugian adalah menjadi
tanggungan pemodal sepenuhnya. Ini adalah kerana kerugian mudarabah
mengikut modal yang disumbangkan sedangkan pengusaha tidak
menyumbang sebarang modal. Menurut mazhab Maliki'”¢ dan Syafici!”?
sekiranya perniagaan yang diusahakan mengalami kerugian, pengusaha
tidak akan dipertanggungjawabkan untuk membayar kerugian sebaliknya
pemodal akan menanggung kerugian tersebut dengan memotong

sebahagian dari modal. Namun demikian sekiranya kerugian yang
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berlaku adalah disebabkan oleh kecuaian pengusaha, ia akan ditanggung

secara sepenuhnya oleh pengusaha®0,

Ini adalah merupakan keadilan yang ditonjolkan oleh sistem
kewangan Islam, di mana kedua-dua pihak sama-sama menanggung
kerugian tetapi dalam bentuk yang berlainan. Pemodal menanggung
kerugian berbentuk material jaitu modal pelaburan sementara pengusaha

mengalami kerugian dalam bentuk tenaga serta usaha.
f) Tanggungan Perbelanjaan Pengurusan

Dalam kontrak mudarabah ini segala kos perbelanjaaan pihak
mugarib yang digunakan untuk menjalankan perniagaan adalah menjadi
tanggungan perniagaan'®l. Kos perbelanjaan itu hendaklah diambil dari
keuntungan sekiranya ada, atau diambil dari modal?s2,

434 Al-Qard (Pinjaman)

Pinjaman atau al-gard adalah antara elemen penting dalam operasi
penerbitan bon. Berikut adalah huraian ringkas mengenai pinjaman dari

pandangan Islam.

187



a)  Definisi

Al-gard (pinjaman) mempunyai maksud umum yang sama dengan
al-bayc (jual beli) kerana kedua-duanya merupakan kontrak yang
memberikan pemilikan harta dengan harta’’. Bahkan terdapat
segolongan fugaha’ mendefinisikan al-gard sebagai jualbeli. Namun
demikian menurut al-Qarafi, al-qard dan al- bayc adalah merupakan dua
perkara yang berbeza. Terdapat dua jenis pinjaman yang mempunyai
sedikit perbezaan iaitu al-qard dan al-<ariyah. Hutang al-qard mempunyai
perbezaan dengan al-<ariyah. Al-qard hanya melibatkan barang atau
komoditi yang boleh ditimbang, sukat atau bilang (fungible commodities)

sementara al-<ariyah pula melibatkan pinjaman manfaat!84.

Dari sudut bahasa, al-gard memberi maksud al-gat<i iaitu potong?ss.
Ini adalah kerana sebahagian daripada harta individu tertentu diambil
atau dipotong untuk diberikan kepada orang yang ingin meminjam!#.
Oleh demikian pinjaman tersebut dinamakan al-gard. Menurut istilah pula
Mazhab Hanafi'® mendefinisikan al-qard sebagai pemberian harta mithli
oleh seorang individu kepada individu lain yang mesti dikembalikan
semula®. Al-Qard juga diistilahkan sebagai suatu kontrak yang
menyempurnakan pemilikan harta seseorang kepada seorang yang lain

dengan tujuan kebajikan sehinggalah harta yang mempunyai
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persamaannya dikembalikan semula kepada tuannyal®. Al-gard juga

mempunyai pengertian sebagai mudarabah!%.
b) Keharusan Meminjam

Fugaha’ mengharuskan amalan meminjam berdasarkan penafsiran
hadith-hadith Rasulullah. Antaranya Hadith yang diriwayatkan oleh Anas

Ibn Malik191:

Sty e B e By, JB Sl o ) e
dell e Baall LpSe wb oL ey sl A
ot AL L e LB Gl Ll 53,
P N pamadly ske b Jly LA OY B Sl

LCdl- LY

Mathumnya : Pada malam aku diisra’kan (mikraj) aku melihat tulisan
dipintu syurga, pahala sedekah adalah 10 kali ganda dan
pahala memberi. pinjam adalah 18 kali ganda. Aku
bertanya Jibrail kenapa memberi pinjam lebih banyak
pahalanya daripada sedekah? Jawab kerana orang
yang meminta sedekah dalam keadaan meminta
sedangkan dia mempunyai harta. Tetapi orang yang
meminta pinjaman tidak akan meminta pinjaman kecuali
kerana sesuatu keperluan.

Riwayat Ibn Mas<id bahawa Rasulullah s.a.w. bersabda 192:

e or LB Ly e B e (Ol g ) e
G BaaS O Y e Lo ldew 5k
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Mafhumnya : Seseorang muslim yang memberi pinjam kepada seorang
muslim lain sebanyak dua kali adalah seperti bersedekah
sekali.

Hadith yang diriwayatkan oleh Aba Hurairah turut menunjukkan

keharusan meminjam iaitu sebagaimana sabda Rasulullah 193;

s “-CU S I [ S U PR P Y WA
fr wF oo oS e B LsS LW oS o kS
) Oge 3 oaal o Loaalioge 38, Ll

Mafhumnya : Sesiapa yang melepaskan seseorang muslim daripada
sesuatu kesukaran dunia, Allah akan melepaskannya salah
satu daripada kesukaran di hari akhirat. Sesiapa yang
memberi kemudahan kepada seorang yang menghadapi
sesuatu k han maka Allah dahk di dunia
dan akhirat. Sesungguhnya Allah membantu hambaNya
selama mana hamba itu membantu saudaranya.

Hadith-hadith tersebut begitu jelas menggambarkan aktiviti
pinjaman adalah dibenarkan. Bahkan pahala yang diperolehi dari aktiviti
memberi pinjam adalah lebih tinggi berbanding dengan bersedekah.
Amalan memberi pinjam kepada golongan yang memerlukan adalah
merupakan satu amalan yang mulia di sisi Allah s.w.t.. Allah sendiri telah
menjanjikan pertolongan kepada orang yang membantu saudaranya yang

memerlukan dengan memberi pinjam.
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] Kontrak Pinjaman

Dalam kontrak pinjaman, ijab dan gabul adalah merupakan dua
elemen penting yang menentukan kesahihan kontrak. Ini adalah kerana
ia melibatkan pertukaran hak pemilikan sepertimana kontrak jualbeli dan
hibah%. Kontrak ini hanya layak dilakukan oleh seorang yang mampu
bertasarruf iaitu individu yang dibenarkan oleh syarak menguruskan
harta. Lafaz yang boleh digunakan dalam kontrak pinjaman ini samada al-
qard atau al-salaf sepertimana yang digunakan dalam al-Quran atau pun

perkataan-perkataan lain yang memberi maksud pinjaman.

d) Kategori Barang Yang Boleh Dipinjamkan

Kategori barang-barang yang sah untuk dipinjamkan bagi Mazhab
Hanafi dibezakan dengan pengkelasan harta mithli dan harta gimi. Harta
mithli adalah terdiri daripada barang yang mempunyai pengganti yang
serupa dari segi rupa bentuk dan saiz di pasaran. Harta mithli ini terdiri
barang yang diukur dengan sukatan, timbangan dan bilangan. Sementara
harta gimi adalah merupakan barang yang tidak mempunyai pengganti
yang serupa seperti tanah, binatang peliharaan dan rumah kediaman.

Mazhab Hanafi menegaskan bahawa hanya harta mithli sahaja yang sah
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dipinjamkan sementara harta gimi tidak boleh diperhutangkan kerana

tidak mungkin ianya dapat dipulangkan dengan barang yang serupal®.

Menurut pandangan Mazhab Maliki, Syafii dan Hanbali pula
barang yang harus diberi pinjam adalah barang yang sah dijual salam. Ini
bermakna harta gimi turut sah diberi pinjam kerana Rasulullah
mengharuskan penjualan unta iaitu harta gimi secara jual salam. Sabda

Rasulullah s.a.w.1%:
\,&J,Jy,u@s&,q;&\&@meuﬁ\y
Mafhumnya : Berjual beli secara salam unta dara.

Manakala barang yang sukar dijumpai seperti permata tidak boleh
diberi pinjam kerana setiap pinjam wajib dipulangkan dengan barang
yang serupa. Jumhur fugaha’ telah membuat kesimpulan berdasarkan
pandangan-pandangan tadi bahawa barang yang sah dijualbeli adalah sah
diberi pinjam. Ibn Taimiyah pula berpendapat manfaat barang turut boleh
dipinjamkan seperti mendiami rumah. Walaubagaimanapun pendapat ini

tidak disokong oleh fugaha’ lain%7.
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e) Pemilikan Barang Pinjaman

Menurut Imam Abi Hanifah, Muhammad, fugahi’ Mazhab Syafici
dan Hanbali, pemilikan barang hutang akan berpindah ke tangan
peminjam apabila barang tersebut diserahkan kepada peminjam dalam
akad pinjaman. Peminjam mempunyai hak ke atas barang pinjam dengan
pemindahan pemilikan tersebut termasuklah hak penjagaan. Oleh
demikian pemberi pinjam tidak mempunyai hak untuk menuntut semula
barang pinjaman asal kerana peminjam hanya wajib memulangkan barang
yang serupa!®. Aba Yasuf  berpendapat pemberi pinjam tidak
mempunyai hak milik ke atas barang pinjaman selagi kontrak pinjaman
masih berjalan 1%. Sementara fugaha’ Maliki berpendapat pemilikan akan
berpindah secara automatik dan tidak tertakluk kepada serahan bagi

kontrak kebajikan seperti pinjaman, hibah dan sedekah2.

f) Bentuk Dan Jenis Pinjaman

Pada umumnya terdapat dua bentuk gard iaitu gard al-istihlak dan
qard al-intdj. Qard al-istihlak atau qard dhi al-hajah adalah merupakan
pinjaman untuk memenuhi keperluan hidup seperti makan, minum,

tempat tinggal dan sebagainya. Pinjaman ini juga dikenali sebagai

193



pinjaman kepenggunaan atau konsumtif. Sementara gard al-intaj adalah

pinjaman produktif yang dibuat untuk tujuan pelaburan2,

Manakala terdapat dua jenis hutang berdasarkan tempoh
pembayaran iaitu dayn al-hal dan dayn al-muajjal. Dayn al-hal adalah
hutang yang sudah sampai tempoh pelunasan dan mesti dipulangkan202
apabila diminta oleh pemiutang. Sementara dayn al-muajjal adalah hutang
yang ditangguhkan pembayarannya ke satu tempoh tertentu. Penghutang
tidak dimestikan membayar hutang sebelum sampai tempoh pembayaran.
Walaubagaimanapun sekiranya hutang tersebut dijelaskan sebelum
tempoh pembayaran ia dibolehkan dan gugurlah tanggungjawab

penghutang?203,
8) Pembuktian Hutang atau Pinjaman Dengan Catitan

Suruhan untuk menulis hutang atau pinjaman yang dibuat telah
disebut secara jelas dalam al-Quran dalam sirah al-Bagarah ayat 282.

Walaubagaimanapun  para  fugaha’ telah  berselisih pendapat

mengenainya?® :
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i Jumhur fugaha’ iaitu Hanafi, Maliki dan Hanbali berpendapat
harus hutang dicatit atau ditulis sebagai bukti hutang. Tulisan
tersebut sah untuk dijadikan bukti wujudnya hutang,

i Sementara sebahagian fugahd' Syafii, Maliki dan Hanbali
berpendapat pembuktian hutang tidak boleh dilakukan dengan
tulisan semata-mata. Penulisan tersebut perlu disokong dengan

saksi bagi menghilangkan rasa syak dan kurang yakin.

Fuqaha juga telah berselisih pendapat genai hukum
hutang atau pinjaman. Jumhur fugahi’ berpendapat bahawa menulis
hutang adalah sesuatu yang diharuskan bukannya wajib. Suruhan Allah
s.w.t. dengan perkataan faktubith adalah merupakan saranan dan galakan
kepada pemiutang yang bimbang akan terlupa hutangnya atau
berlakunya penafian terhadap wujudnya hutang tersebut. Sementara Ibn
Jarir al-Tabari pula berpendapat hukum menulis hutang adalah wajib
berdasarkan maksud perkataan faktubith. Suruhan tersebut menunjukkan

ianya wajib dilaksanakan205.

h) Prinsip Pembiayaan Hutang Islam

Pembiayaan Islam mempunyai tiga prinsip penting yang mesti dipatuhi

iaitu 206 ;
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1. Bebas daripada pengambilan atau bayaran faedah atau riba

2. Keuntungan mestilah dijana berdasarkan usaha dan pengambilan
risiko.

3. Tanggungan kerugian mestilah ditanggung oleh semua pihak yang

terlibat dengan pembiayaan.
43.5 Al-Wakalah

Konsep wakalah ini juga digunakan oleh Cagamas iaitu mudarib
sebagai wakil kepada pemodal iaitu pemegang bon dalam menggunakan

modal untuk tujuan mencari keuntungan.

a) Definisi

Dari segi bahasa al-wakalah memberi maksud penjagaan atau
penyerahan kuasa. Takrif ini adalah berdasarkan maksud yang terdapat
dalam ayat al-Quran. Al-wakalah memberi maksud penjagaan berdasarkan

firman Allah s.w.t 207;

B iy B L 13

Mafhumnya : Mereka berkata cukuplah Allah untuk kami dan Dia sebaik-baik
pengurus.
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Perkataan al-wakalah juga memberi makna penyerahan kuasa sepertimana

pengertian ayat al-Quran2%:

OAS A S 2 S e

Mafhumnya : Maka kepada Allah jualah hendaknya berserah diri orang yang
mahu berserah.

Dari sudut istilah, fugaha’ Hanafi mendefinisikan wakil sebagai

seseorang yang meletakkan orang lain ditempatnya untuk menguruskan
sesuatu yang harus dan diketahui. Manakala fuqaha’ Maliki, Syafii dan
Hanbali pula mentakrifkan wakil sebagai penyerahan oleh seseorang
kepada orang lain sesuatu yang dia boleh lakukan yang terdiri dari
perkara-perkara yang boleh diwakilkan kepada orang lain supaya orang

itu melakukannya semasa hidupnya®.

b) Syarat Perwakilan

Dalam perjanjian mudarabah kedua pihak yang terlibat iaitu
pemodal dan pengusaha perlulah memenuhi syarat-syarat wakalah. Pihak
pemodal mestilah mempunyai kelayakan untuk memberi perwakilan
sementara pengusaha pula layak untuk menjadi seorang wakil. Ini
bermakna pihak pengusaha dalam mudarabah bertindak sebagai seorang

wakil yang menerima amanah dari pemodal?®.
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Orang yang memberi wakil pula disyaratkan mempunyai kuasa
mentadbir terhadap perkara yang hendak diwakilkan. Oleh itu orang
yang tidak berkuasa untuk mentadbir seperti orang hilang akal dan
kanak-kanak yang belum mumayyiz adalah tidak layak untuk memberi
wakil. Ini adalah merupakan pandangan Maliki, Syafii dan Hanbali.
Sementara syarat bagi seorang wakil pula mestilah seorang yang berakal.

Oleh demikian kanak-kanak adalah tidak layak untuk menerima wakil2!,

4.3.6 Al-Ujrah (Upah)

Cagamas Berhad telah mensyaratkan kutipan bayaran ansuran
hutang daripada pembeli rumah ke atas hutang perumahan yang
dibelinya diuruskan oleh pihak pembiaya. Dengan persetujuan kedua
pihak, Cagamas Berhad akan memberikan sebahagian daripada
keuntungan yang diperolehi dari pembelian hutang tersebut kepada
pembiaya sebagai bayaran perkhidmatan. Dalam sistem muamalah Islam,

bayaran perkhidmatan ini disebut sebagai ujrah atau upah.

a) Definisi

Menurut Professor Benham, upah boleh ditakrifkan?2 sebagai

sejumlah wang yang dibayar berdasarkan perjanjian oleh seorang majikan
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dengan seorang pekerja kerana perkhidmatan yang diberikannya?'.
Dalam sistem kewangan Islam, upah yang diberikan hendaklah
berpatutan serta setimpal dengan khidmat yang dilaksanakan. Ini jelas
menunjukkan Islam begitu mementingkan keadilan agar tidak berlaku
sebarang pengeksploitasian atau penindasan terhadap mana-mana pihak.
Kedua-dua pihak berhak mendapat bahagian masing-masing secara
bersama iaitu upah bagi orang yang menyediakan perkhidmatan dan

keuntungan bagi orang yang mengurus.

b) Keharusan Pengambilan Upah

Sistem kewangan Islam ternyata mengiktiraf sistem upah atau
bayaran perkhidmatan ini berdasarkan dalil-dalil yang terang dan sahih.
Upah ini boleh diperolehi hasil dari kerja atau perkhidmatan yang
dijalankan sama ada menggunakan tenaga atau pemikiran. Kenyataan ini

adalah berlandaskan kepada firman Allah s.w.t.214

g 5,5 o AT STl 31526 Y 05 2 V1 (ST e 51

Mafhumnya : Dialah yang menjadikan bumi bagi kamu mudah digunakan,
maka berjalanlah di merata-rata ceruk rantaunya, serta
makanlah dari rezeki yang dikurniakan Allah: dan
(ingatlah) kepada Allah jualah (tempat kembali kamu
sesudah) dibangkitkan?1s.
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Dalam sarah al-Bagarah Allah s.w.t. berfirman 216:

Opalls ¥ oh g oS Lo ki IS 35 ¢ B L1 a0 e 5 L V30

Mafhumnya : Dan peliharalah dirimu dari (azab yang terjadi pada) hari
yang pada waktu itu kamu semua dikembalikan kepada
Allah. Kemudian masing-masing diri diberi balasan tiap-
tiap seorang menurut apa yang telah diusahakan, sedang
mereka tidak dikurangkan balasannya sedikit pun?7.

Firman Allah s.w.t. lagi 218:

Oyl oy o e s S gy G 2V el B Gl

Mafhumnya : Dan ingatlah Allah menciptakan langit dan bumi dengan
cara yang sungguh layak dan berhikmah (untuk
membuktikan kuasaNya dan keadilanNya) dan supaya tiap-
tiap diri diberi balasan dengan apa yang telah mereka
kerjakan (baik atau jahat) sedang mereka tidak dikurangkan
balasannya sedikitpun®'°.

Berdasarkan ayat tersebut jelas menunjukkan keharmonian sistem
muamalah Islam yang mengiktiraf sistem upah yang dikenakan mengikut
perkhidmatan yang disediakan.

4.3.7 Khiyar Syarat

Hasil dari kajian yang dibuat, didapati pihak Cagamas turut

memilih untuk melakukan khiyar dalam akad jualbeli yang dibuat dengan
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pihak pembiaya perumahan secara Islam. Mereka bersetuju memberikan

hak khiyar menggunakan khiyar syarat.

a) Definisi

Wahbah al-Zuhayli2® mendefinisikan istilah khiyar iaitu orang
yang berkontrak boleh meneruskan atau membatalkan kontrak. Terdapat
17 jenis khiyar dalam muamalat Islam dan hanya enam jenis yang biasa
diperbincangkan iaitu khiyar majlis, khiyar syarat, khiyar tacyin, khiyar ayb

dan khiyar ru’yah.

Jenis khiyar yang digunakan oleh pihak Cagamas ialah khiyar syarat.
Khiyar syarat ialah apabila salah seorang daripada dua pihak yang
berkontrak atau keduanya mempunyai hak untuk membatalkan kontrak
atau untuk meneruskannya dalam masa tertentu. Khiyar syarat ini hanya
dibolehkan pada kontrak yang lazim iaitu kontrak yang berkuatkuasa
dan boleh dibatalkan dengan persetujuan kedua pihak seperti kontrak

jualbeli, sewa, mudarabah dan seumpamanya??.

b) Keharusan Khiyar

Khiyar diharuskan berdasarkan Hadith Rasulullah s.a.w 222:
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Mafhumnya : Kedua pihak yang berjual beli itu boleh berkhiyar selagi
tidak berpisah atau membuat pilihan.

Hadith ini menunjukkan bahawa khiyar dibolehkan dalam jual beli
selagi tidak berpisah atau sebelum pilihan dibuat. Setelah kedua pihak
yang menjual dan membeli berpisah atau membuat pilihan samada untuk
meneruskan atau tidak, mereka tidak lagi berpeluang untuk melakukan

khiyar.
<) Tempoh Khiyar

Jumhur fugahd’ kecuali ulama Mazhab Maliki telah bersepakat
bahawa masa bagi khiyar syarat mestilah ditentukan. Menurut pendapat
Mazhab Syifii dan Hanbali sekiranya masanya tidak ditentukan atau
masanya tidak terhad, kontrak tersebut dikira batal. Mazhab Hanafi pula
menganggapnya sebagai kontrak yang rosak. Sebaliknya Mazhab Maliki

mengharuskan khiyar syarat secara mutlak tanpa menentukan tempoh 2.
Para fugaha’ berbeza pendapat mengenai masa khiyar syarat ini.

Menurut Aba Hanifah, Zufar dan Syafici, tempoh masa bagi khiyar syarat

hendaklah tidak lebih dari tiga hari2. Ini adalah berdasarkan hadith

202



Rasulullah s.a.w. ketika peristiwa Hibban bin Mungidh yang tertipu

dalam akad jualbeli iaitu?? :

PLL AL S Ly Y s el 13

Mathumnya : Jika engkau berjualbeli maka katakanlah tidak ada tipuan
dan berilah kepadaku selama tiga hari.

Sementara ulama Mazhab Hanbali dan dua sahabat Aba Hanifah
iaitu Abu Yusuf dan Muhammad bin al-Hassan al-Syaibani mengatakan
tempoh khiyar syarat boleh ditentukan mengikut persetujuan kedua pihak.
Ini kerana tujuan khiyar disyariatkan adalah untuk memberi masa dan
peluang bermesyuarat kepada kedua pihak yang mungkin memerlukan
masa lebih dari tiga hari. Tambahan pula khiyar syarat ini adalah tertakluk
kepada syarat yang dipersetujui oleh kedua pihak yang terlibat. Menurut
mereka, Hadith Hibban yang menjelaskan tempoh khiyar selama tiga hari
adalah merujuk kepada keperluan Rasulullah sedangkan keperluan orang

lain mungkin melebihi had tersebut?2.

Mazhab Miliki pula mengharuskan tempoh khiyar ditentukan
menurut keperluan keadaan. Ini bertepatan dengan konsep khiyar yang
bertujuan untuk menguji barang yang dijual. Tempoh ujian tersebut

adalah berbeza bagi barang yang berlainan??’.
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d) Pemilikan Barang Dalam Tempoh Khiyar

Menurut Mazhab Maliki, barang yang dijual masih menjadi milik
penjual sehinggalah tamat tempoh khiyar tersebut. Sementara ulama
Syafii dan Hanbali pula berpandangan bahawa kesan kontrak tetap
berlaku meskipun dalam tempoh khiyar kerana kontrak tersebut adalah
sah. Ini bermakna pemilikan ke atas barang yang dijual akan berpindah
daripada penjual kepada pembeli. Kewujudan khiyar tersebut hanya

menghalang berkuatkuasanya kontrak tersebut?2s.

e) Perkara Yang Membatalkan Khiyar Syarat

Khiyar syarat dikira terbatal sekiranya?® :

1 Kontrak tersebut diteruskan atau difzsakhkan dalam tempoh khiyar ,
sama ada dilakukan dengan perkataan atau perbuatan.

2. Berakhirnya tempoh khiyar tanpa keputusan samada untuk
meneruskan atau membatalkan.

3 Barang rosak atau cacat di tangan pemilik khiyar disebabkan oleh
pembeli, penjual atau keadaan. Jika khiyar itu milik penjual maka
jualbeli itu terbatal dan khiyar tersebut gugur. Sebaliknya jika khiyar

itu milik pembeli, jualbeli tersebut tidak batal tetapi kuasa khiyar
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itu gugur. Kontrak jualbeli itu berkuatkuasa dan pembeli wajib
membayar harga barang tersebut

Berlakunya penambahan pada barang yang dijual di tangan
pembeli.

Kematian orang yang disyaratkan khiyar untuknya menurut
pandangan Mazhab Hanafi dan Hanbali. Ini adalah kerana khiyar
merupakan hak peribadi yang tidak boleh diwarisi. Sebaliknya
Mazhab Syifii dan Maliki mengatakan khiyar tersebut tidak gugur
dan berpindah kepada waris. Alasan mereka kerana khiyar
merupakan hak yang tertakluk kepada barang yang dikontrakkan
bukannya hak peribadi. Kenyataan ini disandarkan kepada Hadith

Rasulullah s.a.w.230 :

ol g S b 85 e

Mafhumnya : Sesiapa yang meninggalkan harta atau hak maka itu adalah

bagi ahli warisnya.

Dalam urusan penerbitan Bon Mudharabah Cagamas, Pihak

Cagamas telah meletakkan khiyar syarat kepada pembiaya hutang
perumahan Islam dalam tempoh kajian tiga, lima atau tujuh tahun

atas persetujuan kedua pihak.
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44 Rumusan

Tinjauan yang menyeluruh telah dilakukan ke atas operasi
penerbitan Bon Mudharabah Cagamas bagi melihat secara lebih jelas
segala kontrak yang digunakan dalam operasi penerbitan bon ini.
Ternyata operasinya mempunyai perbezaan yang besar berbanding
dengan  penerbitan bon secara konvensional iaitu ianya bebas dari
sebarang aktiviti riba. Instrumen yang digunapakai adalah menggunakan
prinsip Islam secara umumnya. Namun demikian ianya masih belum
cukup untuk memastikannya benar-benar menepati prinsip Syariah secara
sepenuhnya. Untuk itu satu analisis yang terperinci perlu dilakukan bagi
memastikan segala instrumen muamalah Islam yang digunakan benar-

benar selari dengan kehendak Syariah
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